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Informacién de Contacto
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Vitacura - Santiago de Chile Q_U E S I

1

Contacto: Rordrigo Arrigorriaga E - Andrea Amar S.
Teléfono : +56 (2) 2599 9000
Email: rarrigorriaga@questcapital.cl - aamar@questcapital.cl

Objetivos del Fondo Caracteristicas del Fondo

Administradora
General de Fondos

QUEST Renta Local Fondo de Inversién es un fondo que invierte en Moneda Clp
todo tipo de instrumentos de renta fija, principalmente chilenos. Su Inicio Fondo 5 de julio de 2011
filosofia de inversién se basa en el estudio de empresas y mercados, Duracion del Fondo Indefinida

Patrimonio del Fondo (CLP MM) 15.005

ademas de andlisis macroeconémico. De este modo, busca generar

una rentabilidad superior a la Tasa de Politica Monetaria del Banco z::g: gzgz: 22:2 /; (((CZII:E; g:zg’gg
Central de Chile (“TPM”) mas 100 puntos base anuales. Codigo BCS CFIORL-A /CI;IQR;.-B
Cédigo Bloomberg FIQRLSA CI /FIQRLSB CI
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic 2021
Serie A 2,57% 1,44% -1,20% -1,68% 1,08% -0,99% -0,21% 0,48% -0,97% 0,44%
Serie B 2,61% 1,48% -1,17% -1,64% 1,12% -0,96% -0,17% 0,45% -0,87% 0,79%
YTD 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 Total
Serie A 0,44% -3,81% 3,79% 4,34% 5,60% 8,62% 3,45% 8,46% 6,65% 5,98% 3,70% 57,82%
Serie B 0,79% -3,33% 4,73% 4,76% 5,95% 8,98% 3,97% 28,33%

* Serie A inicié operaciones el 01.07.2011. Serie B inicié operaciones el 01.01.2015

Perfomance Historico 2 Distribucion por Clasificacion de Riesgo (% del activo)
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Distribucién por Sector (% del activo) Distribucion por Tipo de Instrumento (% del activo)

Materiales: 5,40% Banco Central/Gobierno; 4,71% 69,35%

Transporte; 9,05%

Otros; 6,94% Financiero; 41,69%

12,73%

L 9,80% 4,71% 3,42%
Consumo Ciclico; 12,20% - - - '_
Bonos Empresas Otros/Caja Letras Bonos Banco  Bonos Bancarios
Inmobiliario; 17,03% Hipotecarias ~ Central/Gobierno
NAVIERA 7,39% Duration (afios) 3,27 UF 76,16%
BANCO ESTADO 6,70% Yield to Maturity (CLP) 7,39% CLP 21,42%
INCOFIN 6,36% usb 2,43%
CALICHERA 5,40%
HITES 4,98% BCU-2 -2,25% BCP-2 3,01% GT-10 1,49%
PRIMUS CAPITAL 4,71% BCU-5 0,54% BCP-5 3,97% GTII-10 -0,89%
BANCO CENTRAL/GOBIERNO 4,71% BCU-10 2,11% BCP-10 5,57% CLP/USS 811,90
PATIO 3,87% TPM 1,50% Infl. 12M 4,71%
INDEPENDENCIA 3,71%

Comentario del Mes
En Estados Unidos, la Reserva Federal (FED) dejé inalterada la tasa de politica monetaria en el rango 0,0% - 0,25%, asi como su programa de
compra de activos, en linea con lo esperado por el mercado. Sin embargo, los comentarios del presidente de la FED, Jerome Powell, respecto de
adelantar el inicio del retiro de estimulos ante el avance de la recuperacion econdmica y,por sobre todo, en un contexto de mayores presiones
inflacionarias, llevé a que las tasas de largo plazo subieran de manera importante. Durante septiembre, la tasa americana a 10 afios alcanzé un
maximo de 1,54%, su nivel mas elevado desde junio, para finalizar en 1,49%, con un alza de 18pb respecto del mes anterior. En relacion a los
spreads corporativos, destacan las alzas de 21pb y 16pb de los indices Bloomberg Barclays EM USD Aggregate y Bloomberg Barclays Global High
Yield respectivamente, impactados negativamente por la posibilidad de quiebra de una de las empresas inmobiliarias mas grandes y endeudadas
de China, Evergrande.
En el ambito local, el desempefio de los mercados financieros continué fuertemente explicado por factores internos, entre los cuales destaca el
avance de un cuarto retiro de fondos previsionales. Las tasas de interés del mercado de renta fija volvieron a subir con fuerza . La tasa del bono de
gobierno en pesos a 10 afios cerré con un alza de 82pb hasta el 5,57%. Su par a 5 afios escalé 79pb alcanzando un rendimiento de 5,18%. Por su
parte, las tasas reales a 10 y 5 afios exhibieron alzas de 65pb y 82pb respectivamente, finalizando a 2,11% y 1,53% respectivamente.
En relacion a los spreads de los bonos corporativos, éstos registraron un leve descenso durante el mes. Los bonos de rating AA, entre 2 y 10 afios
de duracidn, transaron entorno a 130pb. En cuanto a los spreads bancarios, éstos exhibieron una caida en los tramos de mayor duracion. Los
bonos bancarios AAA'y AA, entre 2 y 10 afios, se ubican en un rango entre 70pb -90pb spread. Los de rating A transan entorno a 135pb.
Tras lo anterior, las series A y B del Fondo rentaron en el mes -0,97% y -0,87% respectivamente. El desempefio del Fondo se explica
principalmente por la fuerte alza registrada de los bonos de gobierno.

1. Rentabilidad acumulada desde el inicio de la serie correspondiente. 2. A partir del 8 de junio de 2019 el Benchmark corresponde a TPM + 1,00%. 3. Yield to maturity asume una
variacién de la UF de 3,50% anual.

El presente informe no constituye una oferta de inversién o de suscripcion de valores. El presente informe contiene tinicamente informacién relativa a la rentabilidad pasada del fondo
de inversidn, sin que ello garantice la rentabilidad futura del mismo.



