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Moneda CLP

Inicio Fondo 6 de Julio de 2016

Duración del Fondo Indefinida

Patrimonio (CLP MM) 

Valor Cuota Serie U (CLP)

Código Bolsa de Santiago  CFIQRGH

Código Bloomberg CFIQRGH CI 

Año Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Año

Serie U

2016 2,01% 2,42% 0,28% 1,16% -2,74% 2,04% 5,17%

2017 1,87% 2,04% 0,53% 2,02% 0,83% 0,44% 1,24% 1,33% 0,62% 1,00% 0,52% 0,15% 13,33%

2018 0,17% -1,59% -0,23% 0,14% -1,96% -0,64% 1,46% -2,75% 1,57% -1,56% -1,37% -0,11% -6,75%

2019 4,62% 1,67% 0,75% 2,08% -0,72% 3,68% 1,49% 0,55% 0,64% 1,22% 1,50% 0,86% 19,83%

2020 1,33% -1,49% -17,28% 6,18% 5,07% 2,90% 1,84% 2,27% -0,76% 0,62% 4,36% 1,63% 4,56%

2021 0,47% 0,60% -1,44% 1,00% 0,72% 0,14% -0,02% 1,04% -1,60% -0,75% -1,54% 0,44% -1,00%

2022 -1,59% -4,70% -3,84% -1,92% -0,93% -5,20% 1,48% 2,60% -4,64% -0,69% 5,69% 1,42% -12,20%

2023 3,13% -1,76% -0,16% 0,97% -0,14% 0,90% 2,24% 0,06% -0,08% -1,48% 4,68% 4,63% 13,52%

Rentabilidad Acumulada en CLP 37,42%

EE.UU. 23,53% TRANSCANADA TRUST 4,08%

Brasil 9,83% VERIZON COMMUNICATIONS 3,68%

Indonesia 7,69% BLACKSTONE PRIVATE CRE 3,52%

Canada 7,51% ENBRIDGE INC 3,43%

Reino Unido 7,25% EMPRESAS PUBLIC MEDELLIN 3,06%

Alemania 6,25% BANCO MERCANTIL DE NORTE 2,88%

Chile 4,84% FREEPORT INDONESIA PT 2,68%

China 4,73% BAYER AG 2,65%

Colombia 4,54% PETROBRAS GLOBAL FINANCE 2,54%

México 4,31% PT PAKUWON JATI 2,54%

El presente informe no constituye una oferta de inversión o de suscripción de valores. El presente informe contiene únicamente información relativa a la rentabilidad pasada del fondo de inversión, sin que ello

garantice la rentabilidad futura del mismo.

Objetivos del Fondo

Rentabilidad Mensual Histórica

Características del Fondo

Quest Renta Global Hedge Fondo de Inversión invierte en bonos globales y

cuotas sin costo de QUEST Renta Global FI. El fondo vende contratos

forward de CLP/USD. Esto para cubrir el riesgo de moneda y generar un

rendimiento adicional si las tasas de interés en pesos son más altas que las

tasas en dólares.

8.368

1.369

Evolución Valor Cuota - Serie U Distribución por Rating Crediticio (Activo Subyacente)

Principales Países (% de activos) Principales Emisores (% de activos)

Comentario del Mes

El rendimiento del bono del Tesoro a 10 años se mantuvo constante al cerrar el año 2023 en 3,88%, nivel idéntico al del final del año 2022. Mientras tanto, en el

mismo período la tasa de los fondos federales a corto plazo experimentó un aumento, pasando de 4,50% a 5,50%.

En el ámbito de los bonos, el mercado anticipa una reducción por parte de la Reserva Federal de esta tasa de referencia de 5,50% a 4,75% a lo largo de 2024. Para

iniciar el proceso de reducción de tasas de interés, la autoridad monetaria requerirá, en primer lugar, que la inflación se acerque más a su objetivo oficial de 2%. En

este sentido, los precios al consumidor aumentaron un 3,1% en 2023, en comparación con el 6,5% registrado en 2022. Excluyendo la energía y los alimentos, los

precios al consumidor experimentaron un incremento de 4% en 2023, frente al 5,6% del año anterior. La disminución general de la inflación se atribuye en gran

medida a la reducción de 5% en los precios globales de productos básicos (Índice CRB) y a la baja de los precios de bienes de consumo. Sin embargo, la inflación

persiste en sectores como servicios y viviendas en Estados Unidos, impulsada por el bajo desempleo y la escasa oferta de viviendas en venta.

En cuanto a los spreads, que representan el premio por tomar riesgo crediticio, experimentaron una notable disminución a lo largo de 2023, respaldados por datos

económicos sólidos y una mayor confianza en la reducción continua de la inflación sin que tasas de interés más altas desencadenen una recesión económica. Durante

el año, los spreads de los bonos corporativos de alto rendimiento en Estados Unidos disminuyeron de 469 pb a 323 pb, en comparación con la reducción de 544 pb a

423 pb a nivel global y de 332 pb a 293 pb para el Índice de Moneda Dura de Mercados Emergentes de Bloomberg. Esta tendencia condujo a rendimientos totales

sólidos en los índices de bonos a lo largo del año. Sin embargo, no anticipamos una disminución significativa adicional de los spreads en 2024, ya que las tasas de

incumplimiento en bonos de alto rendimiento continúan aumentando y el riesgo geopolítico global sigue siendo elevado. Como resultado, el fondo mejoró su calidad

crediticia general durante el último año. 

Por último, el dólar observado subió de $860 a $885 durante el transcurso del año. El diferencial entre la tasa de la política monetaria en Chile y la tasa de los Fondos

Federales en los EE. UU. se redujo de 6,5% a 2,75%, fortaleciendo el dólar.
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