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Wall Street sube a pesar del

estrecho margen en la

eleccion presidencial en EEUU

® La atencién también
se centrd en que un
Congreso dividido
limitarfa el estimulo
fiscal.

POR F. ACEVEDO Y D. VIZCARRA

‘Wall Street cerrd ayer con impor-
tantesalzas, enuna particular jornada
en la que el préximo Presidente de
Estados Unidos siguié siendo una
incognita. Las acciones del sector
tecnolégico, un fuerte componente
del Nasdagq, llevaron al indice aliderar
el raily, con un aumento de 3,85%.
Le siguid el S&P 500, con 2,20%y el
Dow Jones, con 1,34%.

El Stoxx 600 paneuropeo cerrd
conunalzade1,9%. En Chile, el IPSA
terming con una leve baja de 0,1%,
con el mercado local pendiente del
segundo retiro del10% en el Congreso.

Parael director de Inversiones de
Julius Baer, Yves Bonzon, lo que esta
ocurriendo “es claramente el peor
escenario para los mercados”, o sea
un resultado muy ajustado, sujetoa
impugnaci6n, procesos judiciales,
recuentos de votos multiples e incluso
disturbiosen diferentes zonas del pais.
“Los activos de riesgo claramente no
reaccionardn bien”, advierte.

Pese a ello el alza bursatil se re-
lacionaria con que los inversionistas
estarian ajustando sus carteras a
un escenario sin grandes estimulos
fiscales. Estarian apostando nueva-
mente por las acciones tecnoldgicas,
que resistieron bien a la pandemia.
Ademas, con un Congreso dividido,
se descartaria el alzade impuestos de
Biden, lo que beneficia alas acciones.

Como antecedente histérico estd
la eleccién entre Al Gore y George
W. Bush del 2000, cuando pasaron
cinco semanas hasta saber quién fue
el ganador. Enese periodo el S&P500
perdid un 11%.

Andrés Vicencio, gerente de As-
set Allocation de LarrainVial Asset
Management explicaque “el 2000 el
mercado enfrentaba la crisis de las
punto com, que comenzo a mediados
del 2000y

tocd fondo hacia fines de 2002”.
En el escenario actual, Vicencio cree
que “es probable tener mas volatili-
dad de producirse una impugnaci6n,
pero, Como en 2016, una reeleccion
de Trump seria favorable para el S&P
500y fortaleceria el dolar, mas que

aemergentes”.

Limite al estimulo

El director de Estrategia de In-
versiones para América Latina en
BlackRock, Axel Christensen, cree
que si gana Biden, con un Congreso
dividido, esto “limitaria la capacidad
delos demdcratas paraimplementar
un estimulo fiscal a gran escala”.

Advierte que el estimulo en un
segundo mandato de Trump “podria
Ser un poco Mayor, con negociaciones
sobre un paquete fiscal para amorti-
guar el reinicio del impacto del virus”.
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FUE EL RENDIMIENTO DE LOS DONOS
DEL TESORO DE EEUU A 10 ANOS.

Aun asi espera poca inversion piiblica
en ambos casos.

Larenta fijaacusé elimpacto, con la
tasadeinterés delos bonos del Tesoro
de EEUU a 10 afios retrocediendo 12
puntos base a 0,78%.

“Los bonos del Tesoro bajaron
fuertemente, eso para mi es bastante
razonable porque si es mas dificil
gastar plata, hay menor riesgo de
inflacién ymenor posibilidad de tener
una recuperacion muy fuerte porun
estimulo fiscal”, dice Matthew Poe,
international portfolio manager en
1a gestora Quest Capital.

Chile y Latinoamérica

“Unaola azul seria potencialmente
positivo para Latinoaméricay Chile
POI una menor presién en la guerra
comercial, sumadaa estimulos fisca~
les”, dice Juan Pablo Araujo, gerente
general de Itaid AGF.

“Silos republicanos mantienen el
control del Senado, Biden podriaate-
nuar conflictos internacionales, pero
con un menor estimulo fiscal”, dice.

“De ganar Trump, debiéramos ver
medidas que impulsen la economia,
favoreciendo a las acciones, pero
con mas confrontacion con China.

Esto seria menos favorable para los
emergentesycommodities,y revertiria
partede la debilidad observada en el
délar”, dice Araujo.

Felipe Camargo, economista de
Oxford Economics para Latinoameérica
dice que “al principio, consideramos
un escenario en el que el paquete
fiscal de Biden podria impulsar el
crecimiento en EEUU, aumentando
las importaciones desde América
Latina. Pero nos abstuvimos de tal
escenario ya que la composicion de
la camara alta parece mucho mas
ajustada ahora”.

Dolar en Chile cierra al alza en
jornada marcada por la volatilidad

Las operaciones del dolar cerraron ayer con
un avance frente al peso chileno, en medio de la
incertidumbre generada por la refiida eleccién pre-
sidencial en Estados Unidos. Es asi como el dolar

El jefe de estudios Trading de Capitaria, de
Ricardo Bustamante, dijo que el triunfo de Biden
genera expectativas de un mayor debilitamiento
de la divisa estadounidense. “Los inversionistas

se ubico en $ 757,78, lo que significo un avance de
$ 2,68 respecto de la sesion del martes, segin
datos de Bloomberg.

Una victoria estrecha de Biden, con Trump
acudiendo a los tribunales aporta “una buena dosis
de incertidumbre al mercado, y podria aumentar el
apetito por activos refugios”, afiirmo el analista de
mercados de XTB Latam, Juan Pablo Tiznado.

comienzan a asumir un mayor estimulo fiscal en
el corto plazo, lo que volveria a inundar de ddlares
el mundo. De todas maneras, nada est asegurado
aun”, expreso.

El cobre, por su parte, perdié terreno en la Bolsa
de Metales de Londres. Segiin datos entregados
por Cochilco, el metal perdi6 0,64% y cerrd la jor-
nada en USS$ 3,06 la libra.
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