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Quest Global Debt Fondo de Inversion integra una estrategia global de Asset Moneda CLP
Allocation por clases de activo en renta fija, y una seleccion de los mejores y mas Inicio Fondo 02 de Noviembre de 2017
importantes gestores de renta fija en cada una de las clases de activos Duracién del Fondo Indefinida
seleccionados. El portafolio contendré tanto renta fija desarrollada y emergente, patrimonio (CLP MM) 11.581
buscando el mejor ajuste riesgo retorno de acuerdo a variables macroeconémicas. \alor Cuota Serie A (cLp) 1.657,38
Los gestores, seleccionados segln un ranking de desempefio, a su vez se Valor Cuota Serie B (CLP) 1.380,02
encontrardn en su mayoria registrados ante la CCR (Comision Clasificadora de Cédigo Bolsa de Santiago CFIQGD-A / CFIQGD-B

Riesgo), pero no necesariamente todos los fondos utilizados lo estaran. Se utilizaran
preferentemente series institucionales en su conformacion.

Rentabilidad Mensual Histérica

Cddigo Bloomberg CFIQGDA CI / CFIQGDB Cl

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ao
Serie A-USD 0,82% 1,31% 2,14%
Serie B-USD  0,88% 1,36% 2,25%
Serie A-CLP  -0,42% -1,78% -2,19%
SerieB-CLP  -0,36%  -1,73% -2,08%
Afo 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
SerieA-USD 0,36%  -4,96% 8,41% 4,86% -0,68%  -10,24% 7,06% 3,86%
Serie B - USD 0,58% 5,59% -0,04% -9,62% 7,81% 4,59%
SerieA-CLP  -2,37%  7,40% 16,84%  -0,43% 18,01% -9,05% 9,74% 17,98%
Serie B - CLP -3,91% 0,26% 18,76% -8,43% 10,48% 18,81%

Performance Histdrico - SERIE A (USD) Performance Histérico - SERIE A (CLP)

—— Quest Global Debt - Serie A (CLP)

—— Quest Global Debt - Serie A (USD)

50%
45%
40%
35%
30%
25%
20%
15%
10%

5%

0%

30%

25%

20%

15%

10%

5%

0%

Morgan
Stanley
M&G
Pimco
Amundi
Neuberg
Berman
Ninety One
Aberdeen
BTG Pactual
Alliance
Bernstein
Larrain Vial
EM Debt
Total Return
Floating Rate
Investment
Grade
Private Debt
Caja'y Money
Market

omentario del Mes

El aumento de aranceles por parte de Estados Unidos a sus principales socios comerciales, sumado a las negociaciones con Rusia para poner fin a la guerra en Ucrania,
cobraron protagonismo en febrero, generando volatilidad y afectando el desempefio de los mercados a nivel global. Trump confirmd la imposicion de tarifas a Canadd,
Meéxico, la Unidn Europea y China, incrementando la incertidumbre. Ademds, ordend evaluar la posibilidad de aplicar aranceles al cobre.

En Estados Unidos, los primeros meses del afio muestran un menor dinamismo econdmico. Destacan la caida en las ventas de viviendas y el deterioro en la confianza de
los consumidores, lo que ha reactivado temores de recesion. La desaceleracién econdmica, junto con una nueva ola de turbulencias financieras y la ausencia de presiones
inflacionarias inesperadas, reforzaron las expectativas de dos recortes en la tasa de politica monetaria en 2025. Esta situacion impacté los mercados, provocando un
descenso mas pronunciado en los rendimientos de largo plazo. En este contexto, el Treasury a 10 afios registré una baja de 33pb, cerrando febrero en 4,21%. Ademds, el
aumento de la incertidumbre provocé caidas generalizadas en los principales indices bursatiles. En febrero, la duracién fue un factor clave para el rendimiento en la renta
fija. Los bonos de mayor plazo mostraron un desempefio particularmente positivo, superando a los de menor duracion. La percepcion de una economia menos sélida
provocd un aumento en los spreads corporativos, especialmente en la categoria de activos High Yield.

En la zona euro, pese a la mayor inestabilidad global, la confianza empresarial en Alemania mostré una recuperacion, impulsada por las expectativas de que el nuevo
gobierno, liderado por Merz, implemente medidas favorables al crecimiento. En términos de actividad, el PMI compuesto reflejé un crecimiento marginal, mientras que el
sector manufacturero se mantiene en recesion, el empleo disminuyd y la inflacion de insumos se elevo, reflejando un panorama econdmico fragil con riesgos geopoliticos.
En cuanto a la politica monetaria, el mercado anticipa que el Banco Central Europeo continuard reduciendo las tasas de interés hasta situarlas por debajo del 2% en 2026.
En el corto plazo, se espera que las tasas de depdsito disminuyan 25pb en las préximas tres reuniones, desde el nivel actual de 2,75%.

En China, las autoridades respondieron a los anuncios de Trump advirtiendo posibles represalias ante la imposicion de nuevos aranceles, lo que impacté los mercados.
Ademas, se intensificaron las tensiones con Taiwan, aumentando la inestabilidad en la region. Por otro lado, la inversion extranjera experimentd su peor inicio de afio,
evidenciando la persistente desaceleracion econdmica, las fragilidades estructurales y la incertidumbre global, lo que ha reducido el atractivo del mercado chino.

Durante el mes, el fondo Global Debt ha seguido una estrategia centrada en la inversion en activos de alta calidad crediticia, manteniendo una duracién promedio del
portafolio cercana a los 4 afios.

En febrero, el fondo exhibié un rendimiento de 1,36% en ddlares para la serie B, acumulando un retorno anual de 2,25%. Asimismo, la rentabilidad para la serie B en
pesos en el mes fue de -1,73%, finalizando en un retorno anual de -2,08%.
|
El presente informe no constituye una oferta de inversion o de suscripcién de valores. El presente informe contiene tunicamente informacidn relativa a la rentabilidad pasada del fondo de inversion, sin que
ello garantice la rentabilidad futura del mismo.



