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Quest Global Equity Fondo de Inversion integra una estrategia global de Asset Moneda CLp
Allocation por regiones y paises, ademas de una seleccién de los mejores gestores Inicio Fondo 02 de Noviembre de 2017
globales de renta variable en cada una de dichas regiones. Los gestores, Duracion del Fondo Indefinida

Patrimonio (CLP MM) 6.518

seleccionados seglin un ranking de desempefio, a su vez se encontrardn en su

mayoria registrados ante la CCR (Comisién Clasificadora de Riesgo), pero no Valor Cuota Ser?e A(CLP) 1.982,91
. - . e Valor Cuota Serie B (CLP) 2.128,22
necesariamente todos los fondos utilizados lo estaran. Se utilizaran preferentemente - N
series institucionales en su conformacion Codigo Bolsa de Santiago CFIQGE-A/ CFIQGE-B
. Codigo Bloomberg CFIQGEA CI / CFIQGEB CI
Rentabilidad Mensual Histérica
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Afo
SerieA-USD  3,15% -2,22% -4,19% -0,21% -3,57%
SerieB-USD  3,23% -2,15% -4,12% -0,14% -3,29%
Serie A - CLP 1,88% -5,20% -4,31% 0,06% -7,53%
Serie B - CLP 1,96% -5,14% -4,24% 0,13% -7,26%
Rentabilidad Anual Histérica
Afo 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

SerieA-USD  1,92% -15,61%  22,77% 16,89% 10,24%  -17,75% 12,29% 9,41%
SerieB-USD  2,88% -14,88%  23,53% 17,91% 11,22%  -17,03% 13,30% 10,38%
SerieA-CLP  -0,85% -4,62% 32,31% 10,99% 30,98%  -16,67% 15,08% 24,29%
Serie B - CLP 0,08% -3,80% 33,12% 11,95% 32,14%  -15,94% 16,12% 25,41%

Performance Historico - SERIE A (USD) Performance Historico - SERIE B (USD)
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Comentario del Mes

Durante abril, una ola de volatilidad e incertidumbre sacudié los mercados globales, como consecuencia de la guerra comercial impulsada por Estados Unidos. Aunque las
tensiones venian escalando desde febrero, fue el pasado 2 de abril —simbdlicamente denominado “Dia de la Liberacion”— cuando se evidencio el verdadero alcance del
nuevo régimen de aranceles “reciprocos”. Este régimen, anunciado por la administracion Trump, impuso tarifas minimas del 10% a todos los paises, otorgando una
prorroga de 90 dias a algunas naciones a las que se aplicaron aranceles mas elevados. Esta medida provocé un fuerte ajuste en la valorizacidn de los activos financieros, al
tiempo que las expectativas de crecimiento global se deterioraron significativamente. Ante la perspectiva de una menor demanda mundial, los precios de las materias
primas retrocedieron durante el mes.

En Estados Unidos, la moderacidn en las declaraciones del presidente Trump —especialmente en relacién con los aranceles dirigidos a China—, junto con las negociaciones
con otros socios comerciales y las criticas a diversas instituciones econdémicas, impulsaron una recuperacion en la demanda por activos estadounidenses. Esto se tradujo
en un importante repunte de los mercados bursétiles, una caida en las tasas de interés y un fortalecimiento del délar a nivel global. En el @mbito monetario, a pesar del
aumento en las expectativas inflacionarias, se anticipa que la Reserva Federal reanude los recortes de tasas. El mercado descuenta entre tres y cuatro recortes de 25pb por
parte de la Fed este afio, con el primero previsto para la reunién de junio. En este contexto, el rendimiento del bono del Tesoro a 10 afios alcanzé un maximo de 4,50%
durante el mes, cerrando abril en 4,16%, con una caida de Spb respecto de marzo.

En la zona euro, el Banco Central Europeo redujo su tasa de referencia, respaldado por una inflaciéon que converge hacia el 2,0%. Sin embargo, advirtié sobre un aumento
de los riesgos derivados de las tensiones comerciales. El mercado mantiene expectativas de tres o cuatro recortes adicionales en la tasa de politica monetaria, en respuesta
al deterioro de las perspectivas de crecimiento en Europa y a condiciones financieras mas restrictivas.

En China, la economia crecié un 5,4% en el primer trimestre del afio, superando las expectativas y reflejando el impacto de los estimulos al consumo y del adelantamiento
de exportaciones hacia Estados Unidos. En contraste, la inversion inmobiliaria volvié a contraerse significativamente. A pesar del inesperado buen desempefio econdmico,
se anticipa un debilitamiento sostenido a partir del segundo trimestre, debido a la intensificacion de las tensiones comerciales. Ademas, el deflactor del PIB se contrajo por
octavo trimestre consecutivo, lo que acentua el riesgo deflacionario y su impacto negativo sobre el consumo y la inversidn. Frente a este escenario, Beijing prepara nuevas
medidas de estimulo.

Durante el mes, los mercados bursdtiles experimentaron una alta volatilidad, en un contexto marcado por las tensiones comerciales. En Estados Unidos, las bolsas
registraron un comportamiento mixto, con el Nasdaq subiendo un 0,85% y el S&P 500 retrocediendo un -0,76%. Ambos indices acumulan pérdidas anuales de -9,65% vy -
5,31%, respectivamente.

En contraste, tanto el Hang Seng como el STOXX Europe 600 han registrado retornos positivos en lo que va del afio, con crecimientos de 10,44% vy 14,02%,
respectivamente. En el mes, el Hang Seng retrocedid un 4,02%, mientras que el STOXX Europe 600 avanzé un 3,76%.

En abril, la serie B del fondo registré una rentabilidad en ddlares de -0,14%, acumulando un baja de 3,29% en lo que va del afio. Por su parte, el iShares MSCI ACWI ETF
subié 0,52% en el mes, alcanzando una caida anual de 0,43%. En términos de rentabilidad en pesos, la serie B mostré un rendimiento de 0,13% en abril, acumulando -
7,26% en el afio.

El presente informe no constituye una oferta de inversion o de suscripcién de valores. El presente informe contiene Gnicamente informacion relativa a la rentabilidad pasada del fondo de inversion, sin que ello
garantice la rentabilidad futura del mismo.



