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Objetivos del Fondo Caracteristicas del Fondo

Quest Renta Global Hedge Fondo de Inversién invierte en bonos globalesy Moneda

cuotas sin costo de QUEST Renta Global Fl. El fondo vende contratos Inicio Fondo 6 de Julio de 2016
forward de CLP/USD. Esto para cubrir el riesgo de moneda y generar un Duracién del Fondo Indefinida
rendimiento adicional si las tasas de interés en pesos son mas altas que las  Patrimonio (CLP MM) 10.036
tasas en ddlares. Valor Cuota Serie U (CLP) 1.507
Cddigo Bolsa de Santiago CFIQRGH
Cddigo Bloomberg CFIQRGH CI
Afo Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Afo '
Serie U
2016 2,01% 2,42% 0,28% 1,16% -2,74% 2,04% 5,17%
2017 1,87% 2,04% 0,53% 2,02% 0,83% 0,44% 1,24% 1,33% 0,62% 1,00% 0,52% 0,15% 13,33%
2018 0,17% -1,59% -0,23% 0,14% -1,96% -0,64% 1,46% -2,75% 1,57% -1,56% -1,37% -0,11% -6,75%
2019 4,62% 1,67% 0,75% 2,08% -0,72% 3,68% 1,49% 0,55% 0,64% 1,22% 1,50% 0,86% 19,83%
2020 1,33% -1,49% -17,28% 6,18% 5,07% 2,90% 1,84% 2,27% -0,76% 0,62% 4,36% 1,63% 4,56%
2021 0,47% 0,60% -1,44% 1,00% 0,72% 0,14% -0,02% 1,04% -1,60% -0,75% -1,54% 0,44% -1,00%
2022 -1,59% -4,70% -3,84% -1,92% -0,93% -5,20% 1,48% 2,60% -4,64% -0,69% 5,69% 1,42% -12,20%
2023 3,13% -1,76% -0,16% 0,97% -0,14% 0,90% 2,24% 0,06% -0,08% -1,48% 4,68% 4,63% 13,52%
2024 0,94% 0,52% 1,37% -1,04% 0,96% 1,08% 1,17% 1,76% 1,67% 0,06% -0,41% -0,14% 8,19%
2025 0,71% 1,04% -0,14% -0,44% 0,77% 1,93%
Rentabilidad Acumulada en CLP 51,55%
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EE.UU. 18,28% REPUBLIC OF COLOMBIA 4,10%
Chile 7,61% NEXTERA ENERGY CAPITAL 4,06%
India 6,75% ENERGY TRANSFER LP 3,92%
Canada 5,33% SWEDBANK AB 3,57%
Brasil 5,07% IVORY COAST 3,21%
Republica Dominicana 4,55% ENBRIDGE INC 3,06%
Colombia 4,10% ANGLOGOLD HOLDINGS PLC 3,01%
Peru 3,82% PETROBRAS GLOBAL FINANCE 2,91%
Indonesia 3,72% BANCO SANTANDER SA 2,89%
Suecia 3,57% ADANI PORTS AND SPECIAL 2,78%

Comentario del Mes

La incertidumbre sobre el futuro de las finanzas publicas de Estados Unidos sigue siendo una gran preocupacién para los inversionistas en renta fija. El
intento de Elon Musk de impulsar una reduccién del gasto gubernamental ha decepcionado las expectativas tras su salida del Departamento de
Eficiencia Gubernamental, sumado a una muy publica disputa con el presidente Trump en redes sociales. Ademas, la Cdmara de Representantes aprobd
por un estrecho margen una ley para extender los recortes fiscales de 2017 —que vencerian a finales de este afio— junto con un aumento en el gasto
de defensa destinado a reforzar las fronteras, deportar inmigrantes indocumentados y mejorar las capacidades de defensa antimisiles nacional. Sin
embargo, el proyecto aln debe ser avalado por el Senado, donde podria enfrentar oposicidon de conservadores fiscales, quienes podrian distanciarse del
gobierno de Trump y exigir mayores reducciones del déficit fiscal, que actualmente representa el 7% del PIB estadounidense.

El rendimiento de los bonos del Tesoro a 20 afios aumentd del 4,69% al 4,93%. Este incremento alcanzé un maximo del 5,12% después de que Moody’s
rebajara la calificacion de los bonos estadounidenses y debido a una demanda inferior a la esperada en una nueva emisién de bonos del Tesoro a 20
afios. Asimismo, el rendimiento real de los valores del Tesoro protegidos contra la inflacidn (TIPS) a 20 afios subié hasta el 2,70% el 21 de mayo, su nivel
mds alto en 18 afios.

En una nota mas positiva, los diferenciales de crédito (spreads) cayeron abruptamente en mayo, ya que el gobierno de Trump retrasé la
implementacidon de aranceles superiores al 10% para la mayoria de los paises y la mayoria de los datos econdmicos fueron mejores de lo que los
analistas temian. El diferencial del indice Bloomberg Global High Yield se redujo de 411 a 351 puntos basicos. Gracias a estos menores spreads y al alza
en los rendimientos de los bonos del Tesoro, los bonos de alto rendimiento superaron ampliamente a los bonos de grado inversion durante el mes.

Por ultimo, los riesgos geopoliticos siguen elevados, aunque podrian mejorar si Rusia y Ucrania logran un acuerdo de paz o si Estados Unidos y China
negocian un tratado comercial sostenible que resuelva los desequilibrios comerciales de los ultimos 20 afios. Estados Unidos también estd negociando
activamente una desescalada con Irdn en torno a sanciones, las ambiciones nucleares iranies y los conflictos por delegacién en Libano, Palestina, Siria y
Yemen. Mantenemos un optimismo cauteloso.

El presente informe no constituye una oferta de inversién o de suscripcion de valores. El presente informe contiene Gnicamente informacion relativa a la rentabilidad pasada del fondo de inversion, sin que ello

garantice la rentabilidad futura del mismo.



