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Obietios dl Fondo
QUEST Renta Local Fondo de Inversién es un fondo que invierte en Moneda CLp
todo tipo de instrumentos de renta fija, principalmente chilenos. Su Inicio Fondo 5 de julio de 2011
filosofia de inversion se basa en el estudio de empresas y mercados, Duracion del Fondo Indefinida

ademas de analisis macroecondmico. De este modo, busca generar una Patrimonio del Fondo (CLP MM) 11.203
rentabilidad superior a la Tasa de Politica Monetaria del Banco Central Valor Cuota ser?e A (CLP) 14.954,87
de Chile (“TPM”) mas 100 puntos base anuales. VE,"OT Cuota serie B (CLP) 15.616,49
Cddigo BCS CFIQRL-A /CFIQRL-B
Cédigo Bloomberg FIQRLSA CI /FIQRLSB CI
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic 2025
SerieA  0,53% 0,90% 1,44%
SerieB  0,57%  0,93% 1,50%
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Total
SerieA  6,65% 846% 3,45%  8,62% 560% 4,34%  3,79% -3,81%  2,29% 11,19% 4,34%  8,27% 83,73%
Serie B 5,95% 4,76% 4,73% -3,33% 2,75% 11,17% 4,86% 8,69%  46,29%

* Serie A inicié operaciones el 01.07.2011. Serie B inici6 operaciones el 01.01.2015

Perfomance Histérico 2 istribuci de Riesgo (% del activo)
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Distribucion por Sector (% del activo) Distribucion por Tipo de Instrumento (% del activo)
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Principales emisores (% del activo) Principales Caracteristicas

BANCO CENTRAL 21,28% Duration (afios) 4,80 UF 70,60%
BANCO DE CHILE 578% YTM 8,20% CLP 25,97%
INCOFIN 5,71% US HEDGE 3,43%
BANCO BICE 5,22%

CALICHERA 3,80% BCU-2 1,00% BCP-2 5,34% GT-10 4,21%
SECURITIZADO ABC 3,76% BCU-5 2,54% BCP-5 591% GTII-10 1,84%
BANCO SCOTIABANK 3,74% BCU-10 2,65% BCP-10 598% CLP/USS 954,22
CAJA/OTROS 3,56% TPM 5,00% Infl. 12M 3,54%

SECURITIZADORA SECURITY S.A. 3,48%

Comentario del Mes

En el ambito externo, el aumento de aranceles por parte de Estados Unidos a sus principales socios comerciales, sumado a las negociaciones con
Rusia para poner fin a la guerra en Ucrania, cobraron protagonismo en febrero, generando volatilidad y afectando el desempefio de los mercados a
nivel global. Trump confirmé la imposicién de tarifas a Canada, México, la Unién Europea y China, incrementando la incertidumbre. Ademas, ordend
evaluar la posibilidad de aplicar aranceles al cobre.

En Estados Unidos, los primeros meses del afio muestran un menor dinamismo econémico. Destacan la caida en las ventas de viviendas y el
deterioro en la confianza de los consumidores, lo que ha reactivado temores de recesion. La desaceleracién econdmica, junto con una nueva ola de
turbulencias financieras y la ausencia de presiones inflacionarias inesperadas, reforzaron las expectativas de dos recortes en la tasa de politica
monetaria en 2025. Esta situacion impacté los mercados, provocando un descenso mas pronunciado en los rendimientos de largo plazo. En este
contexto, el Treasury a 10 afios registré una baja de 33pb, cerrando febrero en 4,21%. Ademas, el aumento de la incertidumbre provocé caidas
generalizadas en los principales indices bursatiles.

A nivel local, las tasas de interés nominales cerraron el mes con retrocesos, en linea con la caida de las tasas internacionales. Por su parte, el IPSA
registré un alza de 1,84%, impulsado por noticias corporativas favorables, mientras que el peso chileno se apreci6 alrededor de 3%, favorecido por el
aumento del 5,3% en el precio del cobre durante febrero, debido al adelanto de compras ante el temor de posibles aranceles.

En el mercado de renta fija, las tasas nominales registraron retrocesos. El BTP a 10 afios cerr6 el mes en 5,98%, con una baja de 15pb, mientras que
el BTP a 5 afios finalizé en 5,91%, con una caida similar de 15 pb. En contraste, las tasas reajustables mostraron alzas: el BTU a 10 afios cerr6 en
2,65%, con un incremento de 12 pb, y el BTU a 5 afios termind en 2,53%, con un aumento de 3 pb.

Durante el mes, el fondo mantuvo su exposicion a bonos de alta calificacidn crediticia y bonos de gobierno. Al mismo tiempo, incrementd la duracién
promedio de 4,5 a 4,8 afios y redujo la exposicion en UF a 70,60%. Esta estrategia tuvo como objetivo aprovechar el mayor valor en los instrumentos
nominales.

En febrero, la serie A del fondo obtuvo una rentabilidad de 0,90%, mientras que la serie B alcanzé un 0,93%, acumulando rendimientos anuales de
1,44% y 1,50%, respectivamente. Este desempefio fue impulsado principalmente por la caida en las tasas nominales de los bonos soberanos y el
favorable devengo de los instrumentos indexados a la UF.

1. Rentabilidad acumulada desde el inicio de la serie correspondiente. 2. A partir del 8 de junio de 2019 el Benchmark corresponde a TPM + 1,00%. 3. Yield to maturity asume una
variacion de la UF de 3,54% a 12 meses.

El presente informe no constituye una oferta de inversion o de suscripcion de valores. El presente informe contiene tnicamente informacion relativa a la rentabilidad pasada del
fondo de inversidn, sin que ello garantice la rentabilidad futura del mismo.



