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Nasdagq lider¢ los avances, con 3,85%, su mejor desempefio histdrico tras un dia electoral:

Wall Street sube con fuerza, pese a
suspenso en eleccion presidencial de EE.UU.

Los agentes
valoraron que no
hubiese una ola
azul que
aumentara las
probabilidades de
cambios drasticos
en la economia,
como en politicas
de gasto y en
materia de
recaudacion.

PATRICIO TORREALBA C.

Poco parecié importarles a los
inversionistas de Wall Street que
Donald Trump superara inespe-
radamente a Joe Biden en una se-
rie de estados durante la madru-
gada de este miércoles. Cuandoel
candidato demdcrata empezo a
remontar, la percepcion tampoco
vario. De hecho, pese a que se es-
taba dando el escenario mas temi-
do entre los inversionistas —una
estrecha derrota del mandatario
que lo llevara a impugnarla-,
Wall Street tuvo una jornada de
importantes alzas. El Dow Jones
cerro la primera jornada poselec-
ciones presidenciales con un alza
de 1,34%, mientras que el S&P
50010 hizoen 2,2%. M4ds destaca-
do fue el salto del Nasdag; el indi-
ce que reune a las grandes firmas
tecnoldgicas de EE.UU. lo hizo en
3,85%, registrando su mejor jor-
nada poselectoral de la historia.

Pese a la incertidumbre que en-
vuelve aun al proceso, los agentes
festejaron las certezas. “La gran
noticia para los mercados en este
momento es que no va a haber
una ola azul”, dijo Mike Lewis, del
equipo de renta variable estadou-
nidense de Barclays. La perspecti-
va de los mercados es que, sin un

éé Mas alld de la
incertidumbre a corto
plazo -impugnaciones
legales y a un flujo de
noticias cadtico- se
genera un escenario que
deberia seguir apoyando
la valoracidn de acciones
y limitando los riesgos en
las tasas de mercado”.
DIDIER SAINT - GEORGES,

DIRECTOR GERENTE DE LA FINANCIERA
FRANCESA CARMIGNAC

@% Quien gane el
Senado lo hard con una
mayoria irrelevante, y
no podra impulsar
grandes regulaciones
sobre las empresas, como
las que se planteaban
hacia las grandes firmas
tecnologicas”.

MATTHEW POE,
DE GESTOR DE PORTAFOLIOS
INTERNACIONALES EN QUEST CAPITAL

@@ Al evitarse una

victoria aplastante por
parte de uno de los
partidos, se disipa el
riesgo de que se reviertan
las bajas de impuestos
adoptadas al comienzo
de la administracion de
Trump”.

SERGIO LEHMANN,

ECONOMISTA JEFE EN BCI
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El Dow Jones cerro la primera jornada poselecciones presidenciales con un alza de 1,34%.

control demdcrata del Ejecutivo y
el Legislativo, el futuro se tratara
“mas de la politica monetaria de la
Fed"” y menos de politica.

Para Matthew Poe, gestor de
portafolios internacionales en
Quest Capital, dice que “el apre-
tado resultado con que se defini-
ra el Senado y la Cdmara mues-
tran que quien sea que llegueala
Casa Blanca, no podra hacer
cambios muy drasticos en el sis-
tema econdmico, en la politica
de gastos ni en la recaudacién”.

Antes de conocerse los resul-
tados, se esperaba que el Partido
Demdcrata se quedara con el Se-
nado y la Cadmara de Represen-
tantes. Al cierre neoyorquino,
solo lo segundo parecia darse y
de manera muy cerrada.

De esta manera, los agentes
celebraron que el préximo presi-
dente se encuentre con limita-
ciones para aprobar sus proyec-
tos prometidos. Esto generé un
doble impacto: ayudo a quienes
no quieren que, por ejemplo, se
impulsen alzas de impuestos

corporativos (como quiere Bi-
den)y, al perder fuerzalaidea de
un gran estimulo fiscal, se redu-
jeron las tasas de interés de la
economia, lo que alenté la com-
pra de acciones, particularmente
de las tecnologicas.

“El mercado estd mas comodo
sin una victoria aplastante de los
demdcratas”, dice Gonzalo Reyes,
socio de Abaqus. “Creo que tam-
bién se le asigna una baja probabi-
lidad a que Trump termine lo-
grando algo en la Corte Suprema”.

“Se disipa el riesgo de que se re-
viertan las bajas de impuestos
adoptadas al comienzo de la admi-
nistracién de Trump”, dijo Sergio
Lehmann, economista jefe en Bci.

“Por ahora, la conclusién
principal parece ser que quien-
quiera que gane la presidencia,
probablemente se enfrentara a
un estancamiento continuo en el
Congreso”, dijo la britdnica Ca-
pital Economics en un reporte.
“A Biden le resultaria dificil im-
plementar gran parte de su
agenda si se convirtiera en presi-

dente”, anadid, destacando que
las tasas del bono del Tesoro a10
anos cayeron en torno a 10 pun-
tos base bajo dicha percepcidn.
“Menos estimulo significa me-
nores rendimientos de los bonos
del Tesoro de Estados Unidos,
menores expectativas de inflacion
y una mayor carga sobre la Fed
para compensar el dafio econdmi-
co del actual au-
mento del co-
vid”, escribie-
ron los estrate-
gas de Evercore.
“Como resulta-
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de Quest Capital.

Facebook se disparé 8,32%,
Amazon trepd 6,32%, Alphabet
(Google) escald 6,09% y Apple
lo hizo en 4,08%.

En contraste, el indice Russell
2000 de empresas de pequeiia
capitalizacion vivio su peor dia,
frente al S&P 500 desde abril.

Sin embargo, un conjunto de
bolsas a nivel mundial celebrd la
nueva composicién politica en
EE.UU. El Stoxx Europe 600,
por ejemplo, escalé un contun-
dente 2,05%.

“El principal resultado es que la
probabilidad de esta barrida de-
macrata se ha derrumbado”, dice
Didier Saint-Georges, director ge-
rente de la financiera francesa Car-
mignac. “Mas alld de la incerti-
dumbre a corto plazo sobre el ga-
nador real de las elecciones presi-
denciales, que podria llevar
facilmente a impugnaciones lega-
les y a un flujo de noticias cadtico”,
este tipo de status quo “deberia se-
guir apoyando la valoracién de ac-
ciones de crecimiento con buena
visibilidad y limitando los riesgos
en las tasas de mercado”, sefiala.

Las tasas de interés en Chile
también sintieron el efecto. Los
costos de financiamiento en UF
cayeron entre cuatro y nueve
puntos base, segun el plazo de
los bonos de
Tesoreria, de
acuerdo con
Valor Futuro.

La celebra-
cion de los

do, es probable

que la volatilidad de los bonos se
mueva significativamente a la ba-
ja, lo que sesgard el VIX alabajay

respaldara las acciones”.
Efecto tecnolégico

“El equilibrio en el Senado
disminuye las probabilidades de
regulaciones, lo que beneficia
especialmente a las grandes em-
presas tecnoldgicas”, dice Poe,

agentes no solo
se sustentd en menores tasas de
interés. Historicamente, las admi-
nistraciones con un Congreso di-
vidido han sido mas rentables pa-
ra el S&P 500: entre 1933 y 2019 el
selectivo ha subido 10,4% como
promedio anual, mientras que con
un gobierno unificado el retorno
ha sido de 10%. Con un Congreso
unificado y un presidente del par-
tido opuesto, en tanto, el rendi-
miento ha sido de 7,4%.



