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LLos cuatro factores que estan :
impulsando al IPSA en un inicio de
ano que sorprende al mercado= -

1 El proceso de vacunacidn, el
segundo retiro del 10%, el cobre
y el aumento por el apetito hacia
activos de mayor riesgo estan
empujando al indice.

POR VICENTE VERA V.

E1IPSA comenz6 el afiode
manera positiva. El principal
indicador bursatil local ayer
cerré subiendo 2,51%y se po—
siciond sobrelos 4.528 pun-
tos. Este nivel no se observaba
desde febrero de 2020.

Sibien el mercado proyec-
taba un buen inicio de afio
parael indice, surendimiento
hastaahorahasorprendido.
La analista de estrategia de

Bci corredor debolsa, Ana Fa-
rren, destacaque “la primera
semana del afio hemos visto
al IPSA superar los niveles
que considerabamos como
el techo en el corto plazo.
De hecho, acumula un 8%
de alza en enero, e incluso
supera los rendimientos
de los principales indices
accionarios globales”.

La head of equityresearch de
Credicorp Capital, Carolina
Ratto, explica que existen

cuatro factores que estan
impulsando la bolsa local.
“Primero, el comienzo
de la vacunacion en el pais
contra el Covid-19, siendolos

Dolar rebota $ 11 por
compras de [as AFP

O El tipo de cambio ayer cerré en $ 710,09,

lo que evidencié un fuerte rebote de $ 11,47,
respecto del miéreoles. Un factor que generd el
alza de la divisa fue que las AFP tuvieron que
salir a comprar délares debido a que un agente
del mercado recomendd a sus clientes optar
por traspasar parte de sus ahorros a fondos
mds riesgosos, generando una mayor deman-
da sobre el délar, explicé el el jefe de estudios
trading de Capitaria, Ricardo Bustamante. Asi-
mismo, hubo un importante alza de la moneda
norteamericana a nivel mundial.

primeros en Latinoameérica.
Segundo, el esperado efecto
positivo del segundo retiro del
10% en los sectores ciclicos

como el retail, labancay las
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by,

bebidas. Tercero, la positi-
va tendencia del precio del
cobre. Y cuarto, el aumento
de apetito hacia activos de
mayor riesgo y mercados

sostiene.

emergentes”,

Respecto de la evolucion
del IPSA, Ratto es optimista
para los proximos meses
y espera que se manten-
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DOLAR OBSERVADO
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PRINCIPALES ACCIONES CHILENAS

DICIEMBRE ENERO 7
AESGENER 122,9 11 4,3 1.032.231 ENELAM 118,5 1,9 2,2 9.016.228
AGUAS-A 231.8 12 1,2 1.347.055 ENELCHILE 62,8 6,6 13,8 4.403.719
ANDINA-B 1.950,0 1,6 6,6 922914 ENTEL 4.530.0 32 2,7 1.368.138
BCI 31.140,0 4,4 11,7 4.632.634 FALABELLA 2.855.0 2,6 8.6 7.162.751
BSANTANDER 385 6,6 12,9 7.253.291 1AM 597,5 0,0 1,3 597.500
CAP 9.500,0 18 0,5 1.419.757 ILC 4.805,0 0,3 2,2 480.500
CcCcu 5.525,0 12 53 2.041.503 ITAUCORP 2,4 14 25 1.254.884
CENCOSHOPP 1.135,0 0,9 0,3 1.936.118 MALLPLAZA 1.119,0 0,5 1,1 2.193.240
CENCOSUD 1.374,9 2,6 8,7 3.936.517 PARAUCO 1.155,0 0,1 -0,7 1.046.102
CHILE 77,3 Bhl 6,6 7.808.620 RIPLEY 224,4 1,4 1,6 434.528
CMPC 2.000,0 15 7,0 5.000.000 SECURITY 140,0 2,2 6,1 565.921
COLBUN 135,0 34 76 2.367.032 SMU 112,0 0,9 4,7 646.529
CONCHATORO 1.198,1 -13 2,9 894.988 SONDA 430,0 -0,3 -1,5 374.555
COPEC 8.064,0 3,4 11,8 10.482.021 SOM-B 41.940,0 0,9 21,2 5.048.610
ECL 895,0 1,4 2,9 942.712 VAPORES 30,5 41 6,4 1.565.256
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ga una tendencia positiva.
Esto es apoyado por “las
estimaciones de resultados
corporativos en los sectores
de retail, bancos y parte del

FINANCIERO

JULIO CASTRO

SUBIO AYER LA BOLSA.

vacunacion local.
Ademas,destacaque hayun

retorno gradual de inversio-

nistas extranjeros a labolsa.

Las jugadas

:Donde estan las opor-
tunidades? Farren afirma
que éstas se observan “en
acciones de sectores mas
ciclicos que fueron los mas
castigados durante 2020.

El analista senior de Quest
Capital, Jorge Rios, resalta
“que hay pocas empresas que
Vemos caras, ya que siguen
golpeadas por los ultimos
shocks que han recibido”.

El subgerente de estudios
de renta variable de BICE
Inversiones, Aldo Morales,
menciona que en el cor-
to plazo “seguimos viendo
quelas oportunidades estan
principalmente en empresas

sector commodities”.
Anade que la tendencia
apreciativadel peso chileno
podria impulsarlos retornos
en ddlares y el proceso de

PRINCIPALES PRINCIPALES
MERCADOS COMMODITIES
PUNTOS VARIACION % COBRE
DIARIA ANUAL
DOW JONES 3,645?0
31.041,1 0,7 8,8 USBLERA
S&P 500 o :Hﬁ:é
3.803,8 1,5 17,7 w0
NASDAQ '
13.067,5 2,6 45,6
S&P IPSA
4.528,9 2,5 -3,0 22
EURO STOXX50
3.622,4 0,3 -3,3
NIKKEI -
27.490,1 1,6 16,2 Hov o ENE
BOVESPA
1223859 28 58  bag

FUENTE: BLOOMBERG / CIFRAS AL 07/01/2021

54,40

USS/BARRIL
UF 0,50%
FECHA & FECHA  § FECHA  § RAES
DICIEMBRE _ 18 29.08253 _ 30 29.071,27
072907746 19 _29.08159 31 29.070,33
08 29.084,02 20 29.080,65 ENERO
09 29.09,98 21 2907972 01 29.069,39
10 2909004 22 2907878 02 29.06846
112008910 23 29.077,84 03 29.06752
12 2908816 24 29.07690 04  29.06658
13 2908722 25 29.07596 05  29.065.64
14 2908629 26 29.07502 06 29.06470
15 2908535 27 2907408 07 29.06376
16 29.08441 28 29.073,15 08  29.042,83 ocT. NOV. Dic. ENE 7
172908347 29 2907221 09 29.061,89 FUENTE: BLOOMEBER / COCHILCO.

ligadas a demanda externa.
Sin embargo, si nos remiti-
mos tnicay exclusivamente
avalorizaciones, creemos que
existen oportunidades muy
interesantes en los sectores
bancario y consumo, que son
los que podrian mostrar un
repunte en 2021y que mues-
tran valorizaciones bastante
descontadas”.

Factores de riesgo

Los efectos de la crisis
sanitaria estan quedando
atras, segun los agentes del
mercado. Morales considera
que el Covid-19 “ya deberia
ser parte del pasado. En ge-
neral, los mercados tienden
a adelantarse a los hechosy
por lo tanto, hoyya tenemos
vacunas y fechas de vacu-
nacién”.

Con este escenario, Rios
apunta que uno dos princi-
pales focos de riesgo para el
mercado local es el “politico,
principalmente en un ano
marcado por una serie de
elecciones en que estan por
venir”.

Morales afiadeala lista “los
problemas relacionados ala
situacidn regional, como las
economias de laregion vana
sortear esta recuperacionpost
Covid-19, dado que muchas
de las empresas chilenas
estan fuertemente expuestas
a estos paises”.
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MERCADQOS EN ACCION

Gobierno confirma que Ira al Tribunal
Constitucional por avance del refiro
antll:lpailn tie las renfas vifalicias

3
2
¥

o El ministro de Hacienda, Ignacio Briones, ratificé
ayer que el gobierno recurrira al Tribunal Constitu-
cional si en el Congreso avanza el proyecto de ley que
permite el retiro de las rentas vitalicias, aprobado el
miércoles en la comision de Constitucion de la Camara,
afirmando que “vamos a recurrir, los argumentos son
los mismos que los del segundo retiro”.

Explicé que “lo que estamos impugnando es una forma
de operar, que estd permitiendo que muchas iniciativas
hagan un atajo constitucional, que es una Constitucién
paralela”.

$6P 500, Dow Jones y Nasdag
cierran en marcas historicas

O Los indices bursatiles de EEUU subieron a méximos
histéricos ayer, luego de que el Congreso confirmara la
eleccion de Joe Biden como presidente. El tecnolGgico
Nasdag subid 2,6%, impulsado por las alzas de mas

de 2% de Microsoft y Alphabet (matriz de Google) y el
salto de 3,4% de Apple. EI Dow Jones avanz6 0,7%, y
el S&P 500 subid 1,5%. Asi, la jornada marcd el primer
cierre del Nasdaq por encima de 13 mil puntos. Tam-
bién fue la primera vez que el Dow y el S&P 500 cerra-
ron por encima de 31 mil y 3.800, respectivamente.

ACLARACION
En la edicién del miércoles 6 de enero de 2021 se publicé
en este medio que Surlatina Auditores, entidad que
auditd los estados financieros de los fondos de Volcom
Capital al cierre de 2019, era miembro de Grant Thomton
Internacional. Surlatina Auditores dejé de ser parte de
esta red a contar de octubre de 2020.

PRINCIPALES
COMMODITIES

6

Z . PRECIO VARIACION. %

‘O ENERGIA USS/BARRIL DIARIA ARO

—— CRUDO BRENT 54,4 0,55 -17,45

U CRUDO WTI 50,9 0,55 -16,62

SJ PRECIO VARIACION. %

— METALES INDUSTRIALES US$/TONELADA DIARIA Aflo

'6 COBRE 8.030,5 0,45 30,60

U NIQUEL 17.719.8 0,52 27,02
ZINC 2.853,3 1,77 24,38
ESTANO 21.334,0 0,29 24,19
PLOMO 2.043,0 -1,16 6,77

e VARIACION. %

METALES PRECIOSOS USS/ONZA DIARIA Aflo
ORO 1.913.4 -0,27 26,11
PLATA 27,1 061 51,94

FUENTE: BLOOMBERG, COCHILCO / DATOS AL 07-01:2021
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