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¢Nuevo Superciclo de los
commodities? Mercado
analiza impacto en la bolsc

W Luego de que Goldman Sachs anunciara el regreso de un
viento favorable para las materias primas, alimentado
por el crecimiento de China y la demanda de litio, en la
industria esperan que la tendencia sea sostenida en el
tiempo para establecer un fenémeno de este tipo.

POR VICENTE VERA V.

La primera semanade 2021
terminé con el IPSA posi-
ciondndose sobre los 4.500
puntos. En el mercado in-
dican que el buen momento
que vive la bolsa se explica
por la apreciacién del peso
chileno, el inicio del proceso
de vacunacion y el retorno
gradual de los inversionistas
alos mercados emergentes.

Otro de los factores que
estan impulsando a la plaza
sonlos commodities. Goldman

RCADOS

Sachs proclamdelretorno de
un superciclo: “Mirando la
décadade 2020, creemos que
podrian estar en juego fuerzas
estructurales similares a las
que impulsaron las materias
primasenladécadade2000”.

Peroanivellocal, los prin-
cipales players guardan mesura
ante la conclusion del banco
de inversion.

La head of equity research de
Credicorp Capital, Carolina
Ratto, consideraque en parte
el rally de los commodities ha
beneficiadoal IPSA “yaque las

acciones de commodities han
sido las que mas han rentado
este ano, siendo CAP y SQM
las mas relevantes”.

Pero matiza en que “el
gran desempeno de SQM, esta
explicado por temas mds bien
exogenos”, como el arribo
de Joe Biden a la Casa Blanca
con sus ideas de disminuir la
emisiones contaminantesylos
planes de Tesla en produccion
de autos eléctricos.

En este escenario, destaca
oportunidades en acciones
small caps, como por ejemplo
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Sigdo Koppers, ya que las
actuales valorizaciones no
reflejan el periodo alcista
del precio del cobre, lo cual
deberiaimpulsar fuertemente
sus resultados ligados a los
servicios a la mineria.

Mientras que la analistade
estrategia de Bci Corredor de
Bolsa, AnaFarren, advierte que
“para afirmarque estemosen
un superciclo de commodities
tendriamos que analizar siel
aumento en precios por sobre
sus tendencias de largo plazo
se sostiene en el tiempo junto
con una mayor demanda por
commodities”.

Menciona que “la recupe-
racion de Chinay sus planes
de crecimiento son factores
decisivos en este sentido, por
ejemplo,enlademanda delitio
para laproduccién de baterias
para autos eléctricos”.

Premura

El analista senior de Quest
Capital, Jorge Rios, dice que
“atin es prematuro hablarde
un superciclo. Lo anterior po-
driaconfirmarse en lamedida
que estas alzas contintien en
los meses siguientes”.

Apesar deello, resalta que
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FUE EL CIERRE DEL IPSA.

1,3%

SUBIO'EL VIERNES EL
PRECIO DEL COBRE.

“lo positivo es que gran par-
te de estos incrementos se
estan fundamentando en
una demanda creciente por
infraestructura de Chinayen
politicas globales mas verdes
comoen el casode la industria
del litio para el desarrollo de
baterias eléctricas”.

El subgerente de estudios
rentavariable de BICE Inver-
siones, Aldo Morales, no con-
sidera que haya un superciclo
de commoditiesya que “hastael
momento s6lo consideramos
que es un repunte ligado ala
reactivacion de la demanda de
paisesrelevantes comoChina
yaunbajonivel deinventarios
en el caso del cobre”.

Precisa que para el caso del
hierro “han existido factores
relacionados con retrasos de
oferta que son temporales,
tampoco se puede hablar de
un superciclo”. Mientras que
para el litio, “el fervor actual
responde mds a una expec-
tativa de crecimiento expo-
nencial en el mediano plazo,
de la mano de programas de
energia limpia que impulsen
alnmas la transicion haciala
electromovilidad”, exponeel
ejecutivo.
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Undebut auspicioso tuvo
la compaiiia de seguros ge-
nerales portuguesa FID, en
suprimeraro de operaciones
en el pais, peseal Covid-19.

Integrada en buena parte
por exejecutivos de Penta, la
aseguradora que se instalo
en Chileen los primeros dias
de enero de 2020, alcanzd
ventas por unos USS 40
millones, de acuerdo con
cifras de la Comision parael
Mercado Financiero (CMF).

Sin embargo, la firma,
que logrd captar unos 30 mil
clientes, se vio afectada por
la baja venta de vehiculos,
ya que una de sus princi-
pales lineas de negocios es
asegurar automoviles.

“Por la pandemia, todo
lo que fue suscripcién de
seguros de vehiculos se
vio retrasado. Los canales
masivosempezaron avender
menosautos nuevos, por lo
que tuvimos que hacer un
cambio de foco estratégicoy
nos fuimos hacialos ramos
de incendios, ingenieria y

W Para 2021, la firma
portuguesa espera
alcanzar una cuota de
mercado de 1,6%.
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El gerente general de la
aseguradora portuguesa FID,
Benjamin Lea-Plaza.

seguros maritimos. En eso
nos fue muy bien”, dice el
gerente general de la asegu-
radora, Benjamin Lea-Plaza.
SefialaqueFID se vio be-
neficiada de los cambios
en el apetito de riesgo de
algunas de las firmas mas
grandes, como fue el caso
de Liberty Seguros.
“Muchos de los corredores
que sacaron su produccién

Aseguradora FID logra
USS 40 millones en ~
ventas en su primer ano

o
&
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de Liberty vieron a esta
compania nuevay siguieron
apostando”, indica.

Crecimiento
Para2021, Lea-Plaza es-
peraqueFIDcrezca en par-
ticipacién de mercado, dela
mano de una recuperacion
del sector automotor.
“Elaiio 2020 lo cerramos
con 1% de participacion de
mercado y para este ejercicio
debemos apuntar al 1,6%,
con una mejor prima de
vehiculos”, concluye.

(/) UNICO A LA SEGUNDA CATEGORIA

PERIODO MENSUAL
O ARTICULO 43 N°1 LIR
DESDE $ HASTA S FACTOR CANTIDAD A REBAJAR
l— 0,00 688.203,00 EXENTO 0,00
U') 688.203,01 1.529.340,00 0,04 27.528,12
|_|J 1.529.340,01 2.548.900,00 0,08 88.701,72
2.548.900,01 3.568.460,00 0,135 228.891,22
D 3.568.460,01 4.588.020,00 0,23 567.894,92
al 4.588.020,01 6.117.360,00 0,304 907.408,40
6.117.360,01 15.803.180,00 0,35 1.188.806,96
2 15.803.180,01 Y MAS 0,4 1.978.965,96

~ TABLA GLOBAL COMPLEMENTARIO

PERIODO ENERO-DICIEMBRE 2019 (ANO TRIBUTARIO 2020)

ARTICULO 52 DE LA LIR

DESDE $§ HASTA FACTOR CANTIDAD A REBAJAR

0,00 8.038.926,00 EXENTO 0,00
8.038.926,01 17.864.280,00 0,04 321.557,04
17.864.280.01 29.773.800,00 0,08 1.036.128,24
29.773.800,01 41.683.320,00 0,135 2.673.687,24
41.683.320,01 53.592.840,00 0,23 6.633.602,64
53.592.840,01 71.457.120,00 0,304 10.599.472,80
71.457.120,01 Y MAS 0,35 13.886.500,32
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