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CARTA DEL GERENTE GENERAL

Sefiores Accionistas,

Es muy grato dirigirme a ustedes para presentarles la Memoria Anual y los Estados Financieros de Quest Administradora
General de Fondos S.A., correspondientes al ejercicio 2020.

Durante el afio 2020 el patrimonio de los fondos de inversién administrados por la Sociedad alcanzé los M$ 153.045.531
mostrando un aumento de 9,47% con respecto al 31 de diciembre de 2019, donde este ascendia a M$ 139.809.197.

El aumento en el patrimonio de los fondos antes mencionado se debid principalmente al crecimiento del fondo Quest Renta
Global Fondo de Inversidn el cual, siendo el fondo mas grande administrado por la Administradora, experimentd un aumento
de 42,76%, aumentando su patrimonio a M$ 50.121.309 para el cierre del afio 2020. Por su parte, los fondos Quest Global
Debt Fondo de Inversiédn y Quest Global Equity Fondo de Inversidn, tuvieron crecimientos de 80,56% y 117,25% durante el
afio, administrando un total de M$ 29.921.768 al cierre del 2020 entre ambos fondos. El fondo Quest Doble Impacto Fondo de
Inversidn logrd un crecimiento de 47,98% en el afio, alcanzando los MS 2.866.214. Los fondos Quest Acciones Chile Fondo de
Inversién y Quest Renta Local Fondo de Inversién, terminaron al afio 2020 con patrimonios de M$ 32.176.260 y M$ 18.130.297,
lo que significd un decrecimiento de 14,98% y 51,62% respectivamente. Adicionalmente, el fondo Quest Renta Global Hedge
Fondo de Inversion decrecid un 11,05%, terminando el afio con un patrimonio de MS 10.561.143. Por ultimo, el nuevo fondo
Quest Deuda Chile Investment Grade, vigente desde inicios de agosto del afio 2020, terminé el afio con un patrimonio de M$
9.268.350.

El afio 2020, sera recordado como el afio en que enfrentamos una pandemia global, donde el virus COVID-19 impactd a todo
nivel tanto en Chile como en el resto del mundo, generando la necesidad de que tanto empresas como personas hayan tenido
que ajustar sus comportamientos habituales para adaptarse a las cuarentenas decretadas por el Gobierno como a los cambios
en las percepciones de riesgo ante la constante incertidumbre vivida durante el afo. A este escenario global se suma la crisis
politico-social que vive Chile desde octubre del afio 2019, lo cual provocd un escenario muy negativo desde el mes de febrero
2020, provocando caidas significativas de 25,3% en la bolsa local en el primer trimestre del afio 2020. Escenario que se mantuvo
altamente volatil hasta el mes de noviembre 2020, donde la noticia de la inminente llegada en los préximos meses de vacunas
al pais logré impulsar la bolsa local y terminar el afio con una caida de 10,5%. En el mercado de renta fija, tanto las tasas
nominales como en UF, finalizaron el afio 2020 con una fuerte caida. Lo anterior explicado principalmente por la significativa
reduccién de la tasa de politica monetaria y abundante liquidez en el mercado. En el afio la tasa de politica monetaria se redujo
en 125 pb ubicandose en su minimo técnico de 0,5%. Los mercados financieros internacionales finalizaron el afio 2020 con
rendimientos positivos a pesar del fuerte impacto generado por la pandemia. Detras de la fuerte recuperacion, destacan las
acciones adoptadas por los bancos centrales y gobiernos de diversos paises, los cuales implementaron medidas de liquidez sin
precedentes y de gran magnitud para la economia mundial.

En Quest Administradora General de Fondos S.A. creemos en la busqueda de valor a través del estudio en profundidad de las
compaiiias, sus fundamentos y proyecciones, aplicando rigurosamente nuestro modelo de inversion. Gracias a esta filosofia
buscamos ofrecer productos que logren entregar un valor agregado a nuestros clientes. Durante el afio 2020 pusimos un
especial foco en fortalecer nuestra area de inversiones de impacto, donde creemos que Quest tiene mucho que aportar al
desarrollo de nuestro pais.
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Me gustaria recalcar nuestro agradecimiento hacia todos aquellos que hacen posible el exitoso desarrollo de esta Sociedad,
en especial a los aportantes de nuestros fondos, y a la vez renovar nuestro compromiso de seguir administrando sus activos
con el maximo profesionalismo posible.

Gustavo Avaria Decombe
Gerente General
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IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD

IDENTIFICACION BASICA

Sociedad Administradora : Quest Administradora General de Fondos S.A.

RUT de la Administradora : 76.798.260-7

Tipo de Entidad . Administradora General de Fondos

Domicilio Legal : Av. Las Condes 11700, Torre A, Piso 10, Vitacura, Santiago, Chile

INFORMACION HISTORICA DE LA ENTIDAD

La sociedad QUEST ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A., fue constituida por escritura publica de fecha 22 de octubre
de 2014, otorgada en la Notaria de Santiago de don Andrés Rubio Flores; un extracto de la sociedad fue inscrito a fojas 4.148
N2 3.193 del Registro de Comercio de Santiago correspondiente al afio 2007 y fue publicado en el Diario Oficial N2 38.685 de
fecha 9 de febrero del mismo afo.

En Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada con fecha 24 de abril de 2007, cuya acta se redujo a escritura publica con
fecha 25 de julio de 2007 en la Notaria de Santiago de dofia Antonieta Mendoza Escalas, bajo el repertorio No 7054/2007, se
modificé la razén social de la Administradora. El extracto correspondiente quedé inscrito a fojas 35416 N2 25333 del Registro
de Comercio del afio 2007 del Conservador de Bienes Raices de Santiago y publicado en el Diario Oficial N2 38.854 de fecha
3 de septiembre de 2007.

En Junta Extraordinaria de Accionistas reducida a escritura publica con fecha 22 de octubre de 2014 en la Notaria de Santiago
de don Andrés Rubio Flores, complementada en Junta Extraordinaria de Accionistas reducida a escritura publica el dia 6 de
enero de 2015 en la misma Notaria, se acordd la transformacién de la sociedad en una sociedad andnima especial
denominada CHG ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A., que por Resolucion Exenta N2034 de fecha 13 de febrero de
2015 de la Superintendencia de Valores y Seguros (hoy la “Comisidn para el Mercado Financiero”), se autorizé la existencia y
se aprobaron los estatutos de la sociedad andnima especial.

En Junta Extraordinaria de Accionistas reducida a escritura publica con fecha 4 de diciembre de 2017 en la Notaria de Santiago
de don Ricardo San Martin, se acordd la modificacidon de la razén social de la sociedad “CHG ADMINISTRADORA GENERAL DE
FONDOS S.A”, pasando a llamarse QUEST ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

INFORMACION DE CONTACTO
Teléfono: (56 2) 2599 9000

Sitio web: www.questagf.cl

Correo Electronico: agf@questcapital.cl
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ACTIVIDADES Y NEGOCIOS

Creemos en la busqueda de valor a través del estudio en profundidad de las compaifiias, sus fundamentos y proyecciones.
Evaluamos el entorno en que se desenvuelven y las reglas de su industria. Estamos convencidos de que sélo asi se consiguen
buenos y consistentes resultados en el largo plazo, por lo cual cuidamos y aplicamos rigurosamente nuestro modelo de
inversidn. Nuestros resultados han sido destacados en términos absolutos y en relacion con los benchmarks de los Fondos y
carteras individuales.

Contamos con fondos y manager especializados y con amplia trayectoria en diversas clases de activos, tanto de renta fija
como renta variable a nivel nacional e internacional. Lo anterior, es complementado con nuestros Comités de Inversiones del
maximo nivel que estudian periédicamente las carteras de cada Fondo, bajo un proceso consolidado.

Quest Administradora General de Fondos maneja los siguientes ocho fondos de inversidn publicos propios:

Quest Quest Quest Renta Quest Doble Quest

Deuda Chile IG Renta Local Global Hedge Impacto Acciones Chile

PESOS

(-) RIESGO (+) RIESGO
< >

Quest Quest Quest

Global Debt Renta Global Global Equity

DOLARES

Quest Acciones Chile

En mayo 2007 inicia el Fondo Quest Acciones Chile, un fondo de retorno total que invierte en instrumentos de renta variable,
principalmente chilenos. Ademas, y de acuerdo con su reglamento interno, el Fondo puede también invertir en todo tipo de
activos financieros. Su filosofia de inversidon se basa en un analisis fundamental y de largo plazo de empresas y mercados. De
este modo, en el mediano y largo plazo busca generar una rentabilidad superior al IPSA. Normalmente mantiene un
porcentaje de activos liquidos o caja, para aprovechar eventuales cambios bruscos del mercado.

Quest Renta Local

En julio 2011 inicia el Fondo Quest Renta Local, un fondo publico listado en Bolsa de Santiago con presencia bursatil de retorno
total con foco en instrumentos de renta fija y de intermediacion financiera locales. Fundamentalmente invierte en IRF/IIF
largo, aunque puede utilizar estrategias cortas, spreads y derivados, en menor proporcion, segin andlisis de mercado y
alternativas.
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Quest Renta Global

En enero 2016 inicia el Fondo Quest Renta Global el cual invierte en instrumentos de renta fija internacional denominados
principalmente en ddlares de los Estados Unidos de América, con una amplia diversificacion de emisores, paises y sectores.
El Fondo invierte en bonos “high yield” y en bonos con grado de inversidn, emitidos por entidades de mercados emergentes
y mercados desarrollados. Fundamentalmente invierte en bonos corporativos de emisores internacionales con una filosofia
de inversion que combina un estudio profundo de los emisores junto al analisis del contexto micro y macroecondémico.

Quest Renta Global Hedge

Enjulio 2016 inicia el fondo Quest Renta Global Hedge invirtiendo en bonos globales y cuotas sin costo de Quest Renta Global.
El fondo vende contratos forward tanto en moneda nacional como en USD para cubrir el riesgo de moneda y generar un
rendimiento adicional si las tasas de interés en pesos son mas altas que las tasas en ddlares.

Quest Global Debt

En noviembre 2017 inicia el fondo Quest Global Debt integrando una estrategia global de Asset Allocation por clases de activo
en renta fija, y una seleccién de los mejores y mas importantes gestores de renta fija en cada una de las clases de activos
seleccionados. El portafolio contendra renta fija desarrollada y emergente, buscando el mejor ajuste riesgo retorno de
acuerdo a variables macroecondmicas. Los gestores, seleccionados seglin un ranking de desempefio, a su vez se encontraran
registrados ante la Comisién Clasificadora de Riesgo (CCR), y se utilizaran preferentemente series institucionales en su
conformacion.

Quest Global Equity

En noviembre 2017 inicia el fondo Quest Global Equity para invertir en cuotas de fondos mutuos o de inversién extranjeros
accionarios o de titulos representativos de indices accionarios (“Exchange-Traded Funds — ETF”), en todo tipo de instrumentos
de capitalizacién extranjeros denominados principalmente en délares de los Estados Unidos de América que se transen en
mercados desarrollados o emergentes. Adicionalmente, el Fondo podra invertir directamente en acciones que se transen en
mercados desarrollados o emergentes.

Quest Doble Impacto

En agosto 2019 parte el fondo Quest Doble Impacto, primer fondo en el mercado nacional con el objetivo de invertir en
instrumentos y titulos de deuda evaluados por Doble Impacto SpA para generar rentabilidad econdmica a partir de un impacto
positivo en la sociedad y el medio ambiente. Cada proyecto que ingresa a la cartera es previamente evaluado, teniendo que
cumplir condiciones de crédito y de impacto social.

Quest Deuda Chile Investment Grade

En agosto de 2020 inicia operaciones el fondo Quest Deuda Chile Investment Grade, cuyo objetivo principal es invertir en
instrumentos o titulos de deuda de entidades emisoras nacionales, que cuenten con clasificacion de riesgo no inferior a A- en
escala nacional.
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SECTOR INDUSTRIAL

Al 30 de septiembre 2020 el patrimonio total administrado en el pais por las Administradoras de Fondos segun informa la
Asociacion Chilena de Fondos de Inversidn (ACAFI) en su ultimo Catastro de Fondos de Inversion disponible (perteneciente al
tercer trimestre del 2020), fue de MM USD 27.361 (Valor CLP/USD: 788,15) donde Quest Administradora de Fondos S.A.
represento el 0,7%.

Esta entidad Administradora esta constituida como una “Administradora General de Fondos” al amparo de las disposiciones
contenidas en la Ley de Mercado de Valores N° 18.045. Las leyes principales que constituyen su marco normativo son las
siguientes:

e Ley 18.045, de Mercado de Valores

e Ley 18.046, sobre Sociedades Andnimas

e Ley20.712, Administracién de Fondos de Terceros y Carteras Individuales

e Decreto Supremo 129, Sobre Administracién de Fondos de Terceros y Carteras Individuales.

La sociedad cuenta con procedimientos de estricto cumplimiento normativo, a cargo del Area de Compliance, Riesgos y
Control Interno.

PROPIEDADES E INSTALACIONES

La Sociedad para el desarrollo normal de sus actividades no posee propiedades ni instalaciones propias, arrendando las
actuales oficinas ubicadas en Avenida Las Condes 11.700, Torre A, piso 10, Vitacura, RM.

FACTORES DE RIESGO

Riesgo de Mercado:

Se entiende por riesgo de mercado, la contingencia de pérdida por la variacion del valor de mercado de los instrumentos
financieros, respecto al valor registrado de la inversidn, producto del cambio en las condiciones de mercado, representado
por movimientos adversos o variaciones en el precio, en la tasa de interés y en los tipos de cambio de los instrumentos
mantenidos en cartera por el Fondo. Este riesgo abarca los siguientes tipos de riesgo:

i) Riesgo de tasa de interés: El riesgo de tasa de interés surge de los efectos de las fluctuaciones en los niveles vigentes de
tasas de interés del mercado sobre el valor razonable de activos, de pasivos financieros y del flujo efectivo a futuro.

ii) Riesgo cambiario: El riesgo cambiario surge cuando las transacciones futuras, activos monetarios y pasivos monetarios
reconocidos y denominados en otras monedas, fluctian debido a las variaciones del tipo de cambio.

iii) Riesgo de precios: Las inversiones en instrumentos financieros estan expuestas al riesgo de precio o potencial pérdida
causada por cambios adversos en los precios de mercado.

La Administradora gestiona este riesgo a través de un andlisis profundo de las compaiiias en que invierte. El responsable de
esta gestion es el Gerente de Inversiones, quien supervisa a cada porfolio manager y a los miembros del departamento de
estudios, quienes son los que apoyan en el andlisis de los emisores, su riesgo de tasa, riesgo cambiario, riesgo de precios, etc.
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Riesgo crediticio:

Potencial exposicién a pérdidas econdmicas debido al incumplimiento por parte de un tercero de los términos y las
condiciones que estipula un contrato o un convenio. Este riesgo se divide en las siguientes subcategorias:

i) Riesgo crediticio del emisor: Exposicion a potenciales quiebras o deterioro de solvencia en los instrumentos de un
emisor, que estén dentro de un fondo.

ii) Riesgo crediticio de contraparte: Exposicién a potenciales pérdidas como resultado de un incumplimiento de una
contraparte a su parte de una transaccién en el proceso de inversion.

Clasificacion de riesgo: calificacion que establece la capacidad de una entidad para pagar su deuda y el riesgo que conlleva
invertir en esta deuda. En este sentido, cada fondo se limita a cumplir con las clasificaciones de riesgo establecidas en cada
fondo, siempre y cuando apliquen al reglamento interno.

La Administradora gestiona este riesgo a través de un andlisis profundo de las compafiias en que invierte. El responsable de
esta gestion es el Gerente de Inversiones, quien supervisa a los porfolios manager y a los miembros del departamento de
estudios, quienes apoyan en el andlisis de los emisores, su riesgo crediticio, etc.

Riesgo de liquidez:

Exposicion de la administradora o de un fondo manejado por una administradora a una potencial pérdida como resultado de
la necesidad de extraer fondos de manera inmediata. Este riesgo se divide en las siguientes subcategorias:

i) Riesgo de liquidez de financiamiento: Exposicién a una pérdida potencial como resultado de la incapacidad de obtener
recursos, conseguir o refundir préstamos a una tasa conveniente o cumplir con las exigencias de los flujos de caja
proyectados.

ii) Riesgo de liquidez de mercado: Exposicion a una pérdida potencial debido a la incapacidad de liquidar un valor en cartera
sin afectar de manera adversa el precio del activo, dada la escasa profundidad del mercado de ese activo.

La Administradora gestiona las necesidades de flujos de activos de acuerdo al plazo de sus obligaciones.
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PLANES DE INVERSION

Quest Administradora General de Fondos, quiere continuar el camino de establecerse como una Administradora referente
en mercado local, constituyéndose como un motor de inversién que busque satisfacer las necesidades de las personas y las

empresas, basando la relacion en la confianza, fidelidad, transparencia y excelencia.

La definicion de los objetivos de cada Fondo se encuentra en sus respectivos Reglamentos Internos sin perjuicio de que el
Gerente de Inversiones y el Porfolio Manager de cada Fondo, con la aprobacidon Comité de inversiones, pueden definir los
distintos activos y/o pasivos que compondran la cartera del Fondo dentro del marco que establece cada reglamento.

Los principios basicos que se establecen en esta Politica General de Inversiones son los siguientes:

a)

b)
c)

d)

e)

f)

g)

h)

j)

Esta politica se enmarca en el principio basico de maximizar el ingreso y la rentabilidad de las carteras de inversiones de
cada uno de los fondos, sujeto a los riesgos definidos por la Administradora.

Esta politica se encuentra aprobada por el Directorio de la Administradora.

Quest AGF mantendrd una distribuciéon o combinacién de activos considerando las principales categorias de inversion
que indican los reglamentos internos y los limites indicados en anexos de esta politica.

El control de riesgo viene dado por el tipo de activos en los cuales es permitido invertir y el plazo de éstos, de forma de

controlar posibles riesgos y permitir una diversificacion.

Las operaciones financieras realizadas por la Administradora deberan ceiiirse a los limites de inversion establecidos por
el Directorio, los reglamentos internos y la Comisidn para el Mercado Financiero.

Quest AGF realizara controles periddicos del retorno de las inversiones, monitoreando peridédicamente el desempefio de
las inversiones con respecto a sus benchmarks.

Para cualquier anadlisis de retorno, la Administradora debe considerar en las evaluaciones tanto los antecedentes
cuantitativos, como los cualitativos.

Los instrumentos o dreas de inversidn son catalogados de acuerdo a su nivel de riesgo y rentabilidad.

Tanto los instrumentos de inversidn, como los emisores e intermediarios deben cumplir con los requisitos establecidos
por la normativa vigente.

En cuanto a operaciones con partes relacionadas, se establece que deben ser informadas al Comité de Inversiones y
cumplir con las formalidades respectivas.

10
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OBJETO SOCIAL

La sociedad tiene como objeto administrar Fondos de Inversion propios, nuevos y actuales, para proporcionar rentabilidad a
sus aportantes al implementar las mejores estrategias en conformidad con lo dispuesto por la Ley N2 20.712 o por aquella
normativa que la reemplace o complemente, pudiendo realizar asimismo las demas actividades complementarias a su giro que
autorice la Comisién para el Mercado Financiero.

FONDOS ADMINISTRADOS

A la fecha de presentacidon de este informe, la sociedad administra los siguientes fondos:

e Quest QSR Fondo de Inversién (R.U.N. 10004-8). Inicio operaciones 2021.
e Quest Acciones Chile Fondo de Inversién (R.U.N. 9152-9)

e Quest Renta Local Fondo de Inversidn (R.U.N. 9153-7)

e Quest Renta Global Fondo de Inversién (R.U.N. 9274-6)

e Quest Renta Global Hedge Fondo de Inversidn (R.U.N. 9336-K)

e Quest Global Debt Fondo de Inversién (R.U.N. 9503-6)

e Quest Global Equity Fondo de Inversién (R.U.N. 9504-4)

e Quest Doble Impacto Fondo de Inversion (R.U.N. 9791-8)

e Quest Deuda Chile Investment Grade Fondo de Inversidn (R.U.N. 9885-K)

11
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La Administradora ejerce la administracion a través de su Directorio, del Gerente General y de un grupo de profesionales

altamente calificados.

Al 31 de diciembre de 2020, la administracidn estaba integrada por los siguientes directores:

Director José Pablo Ruiz Fabres RUT 10.726.156-7 Ingeniero Agrénomo, -PUC
MBA - AGSM (Sydney University)
Director Andrés Zabala Hevia RUT 7.148.550-1 Ingeniero Comercial — PUC
Director Arturo Gana Barros RUT 13.882.727-5 Ingeniero Civil Industrial, -PUC
MBA - University of Chicago
Director Pedro Pellegrini Ripamonti RUT 7.017.242-9 Abogado - PUC
MBA - PUC
Director Juan Enrique Vilajuana Rigau RUT 6.817.159-8 Ingeniero Comercial - PUC
MBA - PUC

La gerencia general de la AGF y el area de Compliance esta representada por:

Gerencia General

Gustavo Avaria Decombe
RUT 10.390.153-7

Ingeniero Comercial - PUC
MBA - Universidad Catélica de Chile

Asume en junio 2016

Dentro de los ejecutivos principales de la administracidn se encuentran:

Gerente de Inversiones

Oficial de Cumplimiento

Gerente Renta Fija Nacional

Gutenberg Martinez Alvear

RUT 15.312.688-7

Esteban Carreino Escobar

RUT 14.143.312-1

RUT 10.334.846-3

Ingeniero Civil Industrial - PUC Asume en mayo 2017
Magister en Finanzas - Universidad
de Chile
Ingeniero Comercial Universidad Asume en mayo 2019
de Chile

MBA - Universidad de Chile

Rodrigo Arrigorriaga Eskenazi Ingeniero Civil Industrial - U Andes ~ Asume en julio 2020

MBA - PUC

DOTACION DE PERSONAL

Al 31 de diciembre de 2020, la dotacién de personal alcanzé las 18 personas, distribuidas en los siguientes cargos:

Por tipo de cargo

No

Directores

Gerencia

Ejecutivos Principales
Profesionales

Total

18
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ORGANIGRAMA GENERAL
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Area Comercial |
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DIVERSIDAD EN LA ORGANIZACION

Por género Por nacionalidad
Por tipo de cargo Femenino Masculino Chilena Otras
Directores - 5 5 -
Gerencia - 1 1 -
Ejecutivos Principales - 3 3 -
Profesionales 5 4 8 1
Total 5 13 17
Por Edad
Por tipo de cargo InferiNor a EntreN31 y EntreN41 y Entre~51 v EntreN61 y Superior a
30 afios 40 afios 50 afios 60 afios 70 afios 70 afos
Directores 0 0 2 1 2 -
Gerencia - - 1 - - -
Ejecutivos Principales - 2 1 - - -
Profesionales 3 4 2 - - -
Total 3 6 6 1 2 0
Por Antigliedad*
. Menosde Entre3y Entre6y9 Entre9y12 Mdasde 12
Por tipo de cargo N N o o o
3 afios 6 afios afos afios anos
Directores - 5 - - -
Gerencia - 1 - - -
Ejecutivos Principales 2 1 - - -
Profesionales 4 5 - - -
Total 6 12 0 0 0

*Se toma en cuenta antigliedad en el cargo, desde mayo 2017, fecha de la fusion entre CHG Administradora General de
Fondos y Quest.

BRECHA SALARIAL POR GENERO

La brecha salarial corresponde a la proporcién que representa el sueldo bruto base promedio de las ejecutivas y colaboradoras
respecto de los ejecutivos y colaboradores, diferenciados por tipo de cargo. El siguiente cuadro detalla la brecha salarial en
Quest administradora General de Fondos al 31 de diciembre de 2020.

Tipo de cargo Proporcién sueldo Bruto Base promedio
Ejecutivas vs. Ejecutivos -

Trabajadoras vs. Trabajadores 125%

Gerencial -

Los cargos ejecutivos y gerenciales no tienen comparabilidad debido a que ambos estan conformados solo por hombres.
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ANTECEDENTES GENERALES

PROPIEDAD Y CONTROL
Al 31 de diciembre de 2020, la propiedad de Quest Administradora General de Fondos S.A. estd conformada por los
accionistas:

RUT ACCIONISTA NOMBRE ACCIONISTA N° DE ACCIONES % Propiedad
78.141.980-K Inversiones El Monte Ltda. 1 0,25%
79.748.180-7 Inmobiliaria e Inversiones Chifiihue Ltda. 1 0,25%
76.412.005-1 Quest Capital SpA 402 99,5%

Total de acciones suscritas y pagadas 404 100%

SERIE DE ACCIONES
La Administradora cuenta con una Unica serie de acciones.

HECHOS ESENCIALES

A continuacion, se presenta un resumen de los Hechos Esenciales informados por Quest Administradora General de Fondos
S.A. (“la Sociedad”) a la Comision para el Mercado Financiero, durante el afio 2020.

Hecho Esencial informado el 24 de marzo de 2020: Se informa que atendidas las circunstancias ocurridas a raiz del COVID-
19 y teniendo especial consideracion por el resguardo de nuestros colaboradores, clientes y diversas entidades que se
relacionan con la Sociedad, se activaron las medidas de contingencias necesarias para mantener nuestra operacién habitual
mediante diversos mecanismos digitales y tecnoldgicos.

Hecho Esencial informado el 28 de abril de 2020: Se comunica que con fecha 28 de abril de 2020 se celebrd la Junta Ordinaria
de Accionistas de Quest Administradora General de Fondos S.A.

Hecho Esencial informado el 28 de julio de 2020: Se informa que en sesidn ordinaria de Directorio de la Sociedad de fecha
27 de julio de 2020, se dio cuenta de la renuncia de don Gerardo Alamos Swinburn, designandose en su reemplazo como
director a don Pablo Ruiz Fabres.

HECHOS POSTERIORES

Con fecha de 16 de marzo de 2021, la sociedad Quest S.A. (Rut 76.685.969-0) compré la Unica accién de Inmobiliaria e
Inversiones Chifiihue Ltda. (Rut 79.748.180-7) y la Unica accion que tenia Inversiones El Monte Ltda. (78.141.980-K). Con lo
anterior, la propiedad se ilustra en el siguiente cuadro:

RUT ACCIONISTA NOMBRE ACCIONISTA N° DE ACCIONES % Propiedad
76.685.969-0 Quest S.A. 2 0,5%
76.412.005-1 Quest Capital SpA 402 99,5%

Total de acciones suscritas y pagadas 404 100%

15
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AUDITORES EXTERNOS
KPMG Auditores Consultores Ltda.

ASESORES LEGALES
Honorato & Delaveau Abogados

DIRECCIONES
Domicilio : Av. Las Condes 11.700, Torre A, Piso 10, Vitacura, Santiago, Chile
Teléfono : 5622599 9000
Fax : 56223810506
Email . agf@questcapital.cl
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

QUEST

Administradora
General de Fondos

KPMG

Informe de los Auditores Independientes

Saficens Accionistas y Directorss do
Cwsast Administradora Geneal de Fondos 5.8

Hamas afectuado ura aud®oria a los astadas financiros: adjuntos de Quest Admirestadora Gananl de
Fondos 5.4, que compranden los astados da ssuackin firencior al 31 do diciembra de 2020y 2019y los
comespondienias astados de resuttados inegmles, de cambios en al painmonioy de flujos de efectvo por
los afios famminados on ases fechas v les corespondiontes notas a los estados financiers.

Responsabiidad do fa Administracidn por los estados financieros

La Administraciin s rasponsabla por la preparaciin y prasartackin razonable de estos astdos Sinanceens
o acuarda oon Normas iImtemacionaies oe InfammaciSn Financiam. Esta resporsabibiclsd sncluye ol dseta,
implamantaciin y mantancidn de un contral inbama pertinerte para ks proparaciin y prasamtacién maonabia
de astados firancieros gua estin avanios de raprasantaciones incomactas significativas, ya saa detdo a
frauda o ermor.

Rasporsabiidad def auditor

Muestra responsabibdad consiste en axpresar una opinidn sobve esos estados finanoercs a base de
rusastras auditorias. Efechamos nuestras ausdfodas de acuarda con Mormas de Audicria Generalmensa
Acepindas en Chile. Tales nonmas requieren gue planifiquemos y realicemos nuesto trabaje con ol objeso
de lagrar un mzonabla grado de sagundad que ios astados financeres. estin exenios de EpEsea@oones
incomectas significativas.

Lina auditoria comprande efectuar procedimiansos para obtaner evidancia de audaora soboe los monios v
renvalaciones en los astadas financiesos. Los procadimiantos seleccionados depanden dael juicia del sudror,
inchryando la ewaluacidn de los nasgos de represantaciones inoonectas spnificeias de los estados
franciercs, ya saa dabido a frauda o ermor. Al efectuar astas avaluaciones de los nesgos, o audior
considera ol control insamo pertnents pam la prapamcidn y pressntacidn mzonabls de ios estados
franciencs de la antidad con ol objota de disahar procedimiantos de audioris que saan apropiadas on las
ciTunstancas, pam sin o propdsto da mq:nslrunlnpllﬁnsnhu-- efectiidad dal controd interno de
entidad. En consecuencia, no sxpresamos tal Spo de opmidn. Lina auditonia inchrya, también, ecaluar o
apropiadas que son las politcas da contabiidad utilzades vl mzorabilidad de les estimaciones oontables
significativas efectuadas por la Adminstracidn, asi como una svaliacidn de L presantacion ganeral de los
estados financieros.

Consdermamas que la evidancia ca sudroria que hemos obterido as suficente y apropiada para
propoecionamas una base para nuestra opinidn de auditora.

TP, e kb lra ks el b B Ean bago
1 Ly K 17Era Lwma 1w Coryan wowilna S50T0
mided wim [adosksdrrckn nmredes Fia L. L T el
+50 T IEOT |

o e T T
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KPMG

Opinicn

En nuestm opnidn, los mencionados estados financieros presentan razorablemends, en todos sus
aspactas significativos, la sihuackn Sranciera da Cuast Admirestradora Gereeal de Fondos 5.4 al 31 da
diciamive de 2020 y 3019 y ios resultados de sus opesaconas vy ios figos de efectwo por los afios
ftarminados en asas fechas de acuesdo con Normas intermacionalas de Informacidn Frrancioma.

'

2l

Danssa Castilo G. KPMG Spd
Santiago, 22 de marzo da 2021
LRI Sy Lo T, i v el e Ar EFUE] il
 Ea rowe L

QUEST

Administradora
General de Fondos
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QUEST ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Estados Financieros al 31 de diciembre de 2020 y 2019
y por los afios terminados en esas fechas.

Estados de Situacion Financiera

Estados de Resultados Integrales

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
Estados de Flujos de Efectivo Directo
Notas a los Estados Financieros

S : Cifras expresadas en pesos chilenos

MS : Cifras expresadas en miles de pesos chilenos
UF : Cifras expresadas en Unidades de Fomento

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros
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QUEST ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2020y 2019

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes al efectivo

Activos financieros

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Activo por impuestos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, planta y equipo
Activo por impuestos diferidos

Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

NOTA  31-12-2020 31-12-2019
M$ Mm$

7 260.879 354.108

8 111.760 70.086

9a) 146.534 135.262

12 a) 234 8.997

519.407 568.453

10 a) 513.680 579.664

12 d) 27.294 3.680

540.974 583.344

1.060.381 1.151.797

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros
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QUEST ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA, CONTINUACION

Al 31 de diciembre 2020 Y 2019

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Provisién por beneficios a los empleados
Otros pasivos financieros

Otros pasivos no financieros

Total Pasivos Corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES
Otros pasivos financieros

Total Pasivos No Corrientes

Total Pasivos

PATRIMONIO

Capital pagado

Ganancias acumuladas

Otras reservas

Total Patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros

Nota

9b)

11b)
13
14

15¢)

14

15 a)
15¢)

31-12-2020 31-12-2019
M$ M$
42.270 34.781
44.277 39.533
73.532 53.634
73.383 69.271
- 22.984
233.462 220.203
403.260 464.176
403.260 464.176
636.722 684.379
405.386 405.386
17.563 61.322
710 710
423.659 467.418
1.060.381 1.151.797
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QUEST ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2020y 2019

ESTADOS DE RESULTADOS

Nota 31-12-2020 31-12-2019
M$ Mms$

Ingresos (pérdidas) de la operacién
Ingresos por actividades ordinarias 16 1.670.903 1.910.097
Costo de ventas - -

Ganancia Bruta 1.670.903 1.910.097
Gastos de administracion 17 (1.721.968) (1.810.442)
Otros Ingresos 18 - 3.888
Ingreso (egreso) financiero 878 6.771
Deudores incobrables - -
Gasto financiero (19.158) (17.652)
Resultado por unidad de reajuste 4.427 10.396
Ganancia (pérdida) antes de impuestos (64.918) 103.058
Ganancia (Gasto) por Impuestos a las ganancias 12 b) 22.415 (26.443)
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones

continuadas (42.503) 76.615
Ganancia (pérdida) atribuible a los propietarios (42.503) 76.615
Ganancia (pérdida) por accidn basica en operaciones

continuas (105,21) 189,64

ESTADOS DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Otros resultados integrales (42.503) 76.615

TOTAL RESULTADOS INTEGRALES (42.503) 76.615

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros



QUEST ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2020y 2019

Saldo inicial al 01.01.2020

Incremento cambios de politicas contables
Incremento por correccién de errores
Patrimonio al comienzo del periodo

Incremento (disminucion) en el patrimonio
Resultado integral

Ganancia (pérdida)

Otros resultados integrales

Resultado Integral

Emisidn de patrimonio

Dividendos repartidos utilidades 2020
Provisién Dividendo Minimo

Total de cambios en patrimonio

Saldo final al 31.12.2020

Saldo inicial al 01.01.2019

Incremento cambios de politicas contables
Incremento por correccion de errores
Patrimonio al comienzo del periodo

Incremento (disminucion) en el patrimonio
Resultado integral

Ganancia (pérdida)

Otros resultados integrales

Resultado Integral

Emisidn de patrimonio

Dividendos repartidos utilidades 2019
Provisidn Dividendo Minimo

Total de cambios en patrimonio

Saldo final al 31.12.2019

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros

Patrimonio
Atribuible a
los
Ganancias Propietarios Total
Capital Reservas Otras (pérdidas) dela patrimonio
pagado varias Reservas Acumuladas  controladora
M$ m$ M$ M$ M$ M$
405.386 710 61.322 467.418 467.418
405.386 710 61.322 467.418 467.418
- - (42.503) (42.503) (42.503)
- - (42.503) (42.503) (42.503)
- - (1.256) (1.256) (1.256)
- - (43.759) (43.759) (43.759)
405.386 710 17.563 423.659 423.659
Patrimonio
Atribuible a
los
Ganancias Propietarios Total
Capital Reservas Otras (pérdidas) dela patrimonio
pagado varias Reservas Acumuladas  controladora
M$ m$ M$ m$ m$ M$
405.386 - 710 68.291 474.387 474.387
405.386 - 710 68.291 474.387 474.387
- - - 76.615 76.615 76.615
- - - 76.615 76.615 76.615
- - - (60.600) (60.600) (60.600)
(22.984) (22.984) (22.984)
- - - (6.969) (6.969) (6.969)
405.386 710 61.322 467.418 467.418
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QUEST ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO DIRECTO

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2020y 2019

Nota

Flujos de efectivo originados por actividades de la operacion:
Clases de cobros por actividades de |la operacion:
Cobros procedentes de la venta de bienes y prestacidn de servicios
Clases de pagos:
Pago a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Intereses por arrendamiento derecho de uso

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujo neto originado por actividades de la operacion

Flujos de efectivo originados por actividades de inversion:
Compras de propiedades, planta y equipos
Resultados por instrumentos financieros
Compra de inversiones

Flujo neto utilizado en actividades de inversion
Flujos de efectivo originados por actividades de financiacion:
Pago empresa relacionada

Dividendos pagados
Pago por arrendamiento

Flujo neto utilizado en actividades de financiacion

Disminucion neta en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto
de los cambios en la tasa de cambio

Efectos de la variacidn de la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes
al efectivo.

Diminucién neta de efectivo y equivalentes al efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 7

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros

31-12-2020 31-12-2019
MS M$
2.503.130 2.272.849
(1.746.692) (1.977.055)
(15.875) (10.033)
- (23.086)
740.563 262.674
(17.856) (15.314)
(41.674) 581.058
(59.530) 565.744
(679.773) (789.171)
(24.240) (60.600)
(70.249) (48.274)
(774.262) (898.045)
(93.229) (69.626)
(93.229) (69.626)
354.108 423.734
260.879 354.108
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QUEST ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
Notas a los estados financieros
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2020 y 2019

NOTA 1.

Informacién general

La Sociedad Quest Administradora General de Fondos S.A., fue constituida por escritura publica de fecha
19 de diciembre de 2006, ante Fernando Alzate Claro, Notario Publico suplente de dofia Antonieta
Mendoza Escalas, titular de la Décimo Sexta Notaria y Conservador de Minas de Santiago. Su extracto se
anoté en el repertorio N211575-2006, con fecha 26 de enero de 2007, fue inscrito a fojas 4.148, N23.193
del Registro de Comercio de Santiago y fue publicado en el Diario Oficial N238.685 de fecha 9 de febrero
del mismo afio.

En Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada con fecha 24 de abril de 2007, cuya acta se redujo a
escritura publica con fecha 25 de julio de 2007 en la Notaria de Santiago de dofia Antonieta Mendoza
Escalas, bajo el repertorio No7054/2007, se modifico la razén social de la Administradora. El extracto
correspondiente quedd inscrito a fojas 35416, N225333 del Registro de Comercio del afio 2007 del
Conservador de Bienes Raices de Santiago y publicado en el Diario Oficial N238.854 de fecha 3 de
septiembre de 2007.

En Junta Extraordinaria de Accionistas reducida a escritura publica con fecha 22 de octubre de 2014 en la
Notaria de Santiago de don Andrés Rubio Flores, complementada por Junta Extraordinaria de Accionistas
reducida a escritura publica el dia 6 de enero de 2015 en la misma Notaria, se acordd la transformacion
de la Sociedad en una sociedad andnima especial denominada CHG Administradora General de Fondos
S.A. (hoy Quest Administradora General de Fondos S.A.), que por Resolucion Exenta N2034 de fecha 13
de febrero de 2015 de la Comisidn para el Mercado Financiero (antes la Superintendencia de Valores y
Seguros), se autorizd la existencia y se aprobaron los estatutos de la sociedad anénima especial.

En Junta Extraordinaria de Accionistas con fecha 10 de octubre de 2017, reducida a escritura publica en
la Notaria de Santiago de don Ricardo San Martin, se acordd la modificacién de la razén social de la
sociedad “CHG Administradora General de Fondos S.A”, pasando a llamarse Quest Administradora
General de Fondos S.A. La Sociedad se encuentra domiciliada en Avenida Las Condes N°11.700, Torre A,
Piso 10, su Rut es 76.798.260-7 y su pagina web www.questagf.cl .

(a) Objeto social:

La Sociedad tiene como objeto exclusivo la administracion de recursos de terceros de conformidad con lo
dispuesto por la Ley N220.712 o por aquella normativa que la reemplace o complemente, pudiendo
realizar asimismo las demas actividades complementarias a su giro que autorice la Comisién para el
Mercado Financiero (CMF).
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NOTA 1. Informacion general, continuacion

(b) Estructura de propiedad:

Quest Administradora General de Fondos S.A. a la fecha de presentacion de estos estados financieros,
mantiene la siguiente estructura de propiedad:

Inversiones el Monte

Ltda Inversiones Chifiihue Ltda. QUEST CAPITAL SPA.

0.25% 0.25% 99.50%

Quest Administradora General de
Fondos S.A.

(c) Fondos administrados:

Al 31 de diciembre de 2020, la Sociedad administra los siguientes fondos:

Quest Acciones Chile Fondo de Inversion: Fondo que invierte principalmente en instrumentos de
renta variable chilenos. Sin embargo, y de acuerdo a su Reglamento Interno, el Fondo puede también
invertir en todo tipo de activos financieros. Su filosofia de inversién se basa en un analisis fundamental
y de largo plazo de empresas y mercados. De este modo, busca generar una rentabilidad superior al
indice IPSA. Quest Acciones Chile Fondo de Inversién fue constituido como fondo de inversién privado
con fecha 23 de abril de 2007. Con fecha 25 de febrero de 2015, el Fondo adopté el caracter de fondo
publico rescatable.

Quest Renta Local Fondo de Inversién: Fondo que invierte en todo tipo de instrumentos de renta fija,
principalmente chilenos. Su filosofia de inversion se basa en el estudio de empresas y mercados,
ademads de analisis macroecondmico. De este modo, busca generar una rentabilidad superior a la Tasa
de Politica Monetaria del Banco Central de Chile (“TPM”) mas 100 puntos base anuales. Quest Renta
Local Fondo de Inversion fue constituido como fondo de inversion privado con fecha 29 de abril de
2011. Con fecha 25 de febrero de 2015, el Fondo adopto el caracter de fondo publico rescatable.

Quest Renta Global Fondo de Inversion: El objetivo principal del Fondo es obtener un retorno a través
de la inversidn en instrumentos de renta fija internacional denominados en ddlares de los Estados
Unidos de América, con una amplia diversificacion de emisores, paises y sectores. Sus operaciones se
iniciaron el dia 13 de enero de 2016 como fondo publico rescatable.

Quest Renta Global Hedge Fondo de Inversion: El Fondo tiene por objeto principal invertir
directamente o a través de cuotas de fondos mutuos y de inversidn nacionales, en instrumentos de
renta fija internacional denominados en délares de los Estados Unidos de América, con una amplia
diversificacion de emisores, paises y sectores. El Fondo realiza cobertura cambiaria (Hedge) a ddlares
de los Estados Unidos de América para evitar la exposicion a la fluctuaciéon de esta moneda. Sus
operaciones se iniciaron el dia 7 de julio de 2016 como fondo publico rescatable.
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NOTA 1.

Informacidn general, continuacion

(c)

Fondos administrados, continuacion:

Quest Global Debt Fondo de Inversidon: El objetivo principal del Fondo es invertir, a través de la
inversion en cuotas de fondos mutuos o de inversion extranjeros de deuda o de titulos representativos
de indices de deuda (“Exchange-Traded Funds — ETF”), en todo tipo de instrumentos de capitalizacién
extranjeros denominados principalmente en ddlares de los Estados Unidos de América que se transen
en mercados desarrollados o emergentes. Sus operaciones se iniciaron el dia 2 de noviembre de 2017
como fondo publico rescatable.

Quest Global Equity Fondo de Inversion: El objetivo principal del Fondo sera invertir, a través de la
inversion en cuotas de fondos mutuos o de inversidon extranjeros accionarios o de titulos
representativos de indices accionarios (“Exchange-Traded Funds — ETF”), en todo tipo de instrumentos
de capitalizacién extranjeros denominados principalmente en dodlares de los Estados Unidos de
América que se transen en mercados desarrollados o emergentes. Sus operaciones se iniciaron el dia
2 de noviembre de 2017 como fondo publico rescatable.

Quest Doble Impacto Fondo de Inversidn: El objetivo principal del Fondo es invertir, directa o
indirectamente, en toda clase de titulos de crédito o valores e instrumentos de deuda. Para el
desarrollo del objeto del Fondo, la Administradora ha celebrado un contrato marco con Doble Impacto
SpA, sociedad que gestiona una plataforma que conecta, empresas que buscan financiamiento y que
reunen determinadas caracteristicas de impacto, con inversionistas dispuestos a proporcionar
financiamiento a dichas empresas. El Fondo tiene como propésito principal otorgar financiamiento a
deudores que utilicen la Plataforma Doble Impacto. Sus operaciones se iniciaron el dia 29 de agosto
de 2019 como fondo publico no rescatable.

Quest Deuda Chile Investment Fondo de Inversion: El objeto principal del Fondo sera la inversién en
instrumentos o titulos de deuda de entidades emisoras nacionales indicados en su politica de
inversiones y que cuenten con clasificacion de riesgo no inferior a A- en escala nacional. Sus
operaciones se iniciaron el dia 04 de agosto de 2020 como fondo publico rescatable.
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NOTA 2. Bases de presentacion

(a) Bases de preparacidn y presentacion

Los estados financieros de Quest Administradora General de Fondos S.A. al 31 de diciembre de 2020
y 2019 han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (en
adelante NIIF) emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB). En la preparacion de
los Estados Financieros la Sociedad aplicé disposiciones establecidas en normas e instrucciones
emitidas por la Comisidn para el Mercado Financiero (CMF), las que consideran como principio basico
los supuestos y criterios contables establecidos por las NIIF. La informacién contenida en los presentes
estados financieros es responsabilidad de los directores de Quest Administradora General de Fondos
S.A.

Los estados financieros fueron aprobados en Sesion de Directorio el 22 de marzo de 2021, de
conformidad con los principios y criterios incluidos en las Normas Internacionales de Informacién
Financiera.

(b) Periodo cubierto
Los estados financieros comprenden:

® | os estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2020 y 2019.

® | os estados de resultados integrales correspondientes a los ejercicios terminados al 31 de
diciembre de 2020y 2019.

® | os Estados de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de 2020 y 2019.

(c) Bases de medicion

Los estados financieros de la Sociedad han sido preparados sobre la base del costo histdrico, excepto
por aquellos activos y pasivos financieros que estan a valor razonable con efecto en resultado del
periodo.

(d) Moneda funcional y bases de conversion

(i)  Moneda funcional y de presentacion

Estos Estados Financieros han sido preparados en Pesos Chilenos, que es la moneda funcional y
de presentacion de la Sociedad, segun analisis de la Norma Internacional de Contabilidad N°21
(NIC 21). Toda la informacidon presentada en pesos chilenos ha sido redondeada a la unidad de
mil mds cercana (MS).
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NOTA 2.Bases de presentacion, continuacion

(i)

(ii)

Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en monedas distintas a la moneda funcional se consideran en moneda
extranjera y son registradas inicialmente al tipo de cambio de la moneda funcional a la fecha de
la transaccion. Los activos y pasivos monetarios expresados en moneda extranjera son traducidos
al tipo de cambio de la moneda funcional a la fecha del Estado de Situacién. Todas las diferencias
por tipo de cambio son registradas con cargo o abono a resultados en el rubro de diferencia de
cambio. Las paridades utilizadas corresponden a las informadas por el Banco Central de Chile el
dia de la valorizacién y que son publicadas al dia habil siguiente.

31-12-2020 31-12-2019
$ $
Délares estadounidenses (USD) 710,95 748,74

Bases de conversidn

Los activos y pasivos reajustables contractualmente en Unidades de Fomento (UF) se convierten
al valor equivalente en pesos que presente al cierre de los Estados Financieros y se presentan sus
resultados como ingresos o gastos operacionales segln corresponda. El valor de la UF al 31 de
diciembre de 2020 y 2019 son los siguientes:

31-12-2020 31-12-2019
$ $
Unidades de Fomento (UF) 29.070,33 28.309,94

29



QUEST ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
Notas a los estados financieros
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2020 y 2019

NOTA 2. Bases de presentacion, continuacion

(e) Uso de estimaciones y juicios

En la preparacion de los presentes estados financieros se han utilizado determinadas estimaciones
realizadas por la Administracion, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellos.

Estas estimaciones se refieren principalmente a:

- El reconocimiento de los activos por impuestos diferidos, los que se reconocen en la medida en
gue sea probable que vaya a disponerse de beneficios tributarios futuros con los que se pueden
compensar las diferencias temporarias deducibles.

- La estimacién del valor justo de los activos financieros, para los que se han utilizado una
jerarquia que refleja el nivel de informacion utilizada en la valoracion.

Estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible en la fecha de
emisidn de los presentes estados financieros, pero es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlos en periodos préximos, lo que se haria de forma
prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en los correspondientes estados
financieros futuros.

NOTA 3. Politicas contables significativas

Las politicas contables han sido aplicadas consistentemente a los ejercicios presentados en estos estados
financieros.

(a)

Efectivo y equivalentes al efectivo y flujo de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluye el efectivo en caja, depdsitos a plazo y otras inversiones
a corto plazo de alta liquidez con vencimientos igual o inferior a 90 dias. Este criterio ha sido
considerado para efectos de la preparacion y presentacion del estado de flujo de efectivo.

Para la elaboracién del estado de flujo de efectivo se toman en consideracién los siguientes
conceptos:

- Flujos de efectivo: las entradas y salidas de efectivo y de efectivo equivalente, entendiendo por
estas las inversiones de corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo de cambios en su valor.

- Flujos operacionales: corresponden a las actividades normales realizadas por la Sociedad, asi
como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o financiacion.

- Flujos de inversidn: corresponden a la adquisicidn, enajenacién o disposicién por otros medios,
de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalentes de efectivo.

- Flujos de financiacion: las actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos de la Sociedad que no formen parte de las actividades
operacionales ni de inversion.
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NOTA 3. Politicas contables significativas, continuacion

(b)

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por su
costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo. No obstante, lo anterior,
dado que el plazo de vencimiento de las cuentas por cobrar es muy corto y la diferencia entre el
valor nominal y el valor justo no es significativa, se utilizard el valor nominal. Bajo este rubro se
presentan principalmente, las remuneraciones devengadas por los Fondos administrados y por
comisiones cobradas a los participes que rescaten cuotas con anterioridad a la fecha en que se
cumple el plazo minimo de permanencia de los Fondos Mutuos que asi lo contemplen (ver nota 9).

En relacién con el deterioro de los activos financieros, la NIIF9 exige un modelo de pérdidas
crediticias esperadas. El modelo de pérdidas crediticias esperadas exige que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y los cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha
de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. En otras
palabras, no es necesario que ocurra un evento crediticio para que se reconozcan las pérdidas
crediticias.

La Sociedad aplicé un enfoque simplificado para reconocer pérdidas crediticias esperadas a lo largo
de la vida del activo para sus cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, como es
requerido por NIIF9. Al 31 de diciembre de 2020, las pruebas de deterioro realizadas indican que no
existe deterioro observable.

(c) Activos financieros y pasivos financieros

i)

Clasificacion

De acuerdo con NIIF 9, la Sociedad clasifica sus instrumentos financieros en las categorias utilizadas
para efectos de su gestion y valorizacidn: i) a valor razonable con efectos en resultados, ii) a valor
razonable con efecto en Patrimonio vy, iii) a costo amortizado. Esta clasificacion depende de la
intencién con que se adquieren dichos activos.

La Sociedad clasifica los activos financieros sobre la base del:

- modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros, y
- de las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

al) Activos financieros a valor razonable con efectos en resultados:

Un activo financiero es clasificado como a valor razonable con efecto en resultados si es adquirido
principalmente con el propédsito de su negociacion (venta o recompra en el corto plazo) o es parte
de una cartera de inversiones financieras identificables que son administradas en conjunto y para
las cuales existe evidencia de un escenario real reciente de realizacidn de beneficios de corto plazo.
Los derivados también son clasificados como a valor razonable con efecto en resultados. La
Sociedad adopté la politica de no utilizar contabilidad de cobertura.
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NOTA 3. Politicas contables significativas, continuacion

(c) Activos financieros y pasivos financieros, continuacion

i)

a2) Activos financieros a costo amortizado:

Un activo financiero deberd medirse al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones
siguientes y no estd medido a valor razonable con cambios en resultados:

- el activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los
activos financieros para obtener flujos de efectivo contractuales; y

- las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son uUnicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente.

a3) Pasivos Financieros:

Una entidad clasificara todos los pasivos financieros como medidos posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo, excepto por:

- Los pasivos financieros que se contabilicen al valor razonable con cambios en resultados. Estos
pasivos, incluyendo los derivados que sean pasivos, se medirdn con posterioridad al valor
razonable.

- Los pasivos financieros que surjan por una transferencia de activos financieros que no cumplan
con los requisitos para su baja en cuentas o que se contabilicen utilizando el enfoque del
involucramiento continuo. La Sociedad a la fecha de cierre de los Estados Financieros no ha
clasificado pasivos financieros a valor razonable.

Reconocimiento y medicién inicial

La Sociedad reconoce inicialmente sus activos y pasivos financieros en la fecha en que se
originaron, es decir en la fecha en que se compromete a adquirir o vender. Un activo o pasivo
financiero es valorizado inicialmente al valor razonable de la transaccion.

Baja

La Sociedad da de baja en su estado de situacidn un activo financiero cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivos contractuales por el activo financiero durante una transaccién en que
se transfieren todos los riesgos y beneficios de propiedad del activo financiero. Cuando se da de
baja un activo financiero, la diferencia entre el valor en libros del activo (o el valor en libros
asignado a la porcion del activo transferido), y la suma de (i) la contraprestacién recibida
(incluyendo cualquier activo nuevo obtenido menos cualquier pasivo nuevo asumido) y (ii)
cualquier ganancia o pérdida acumulativa que haya sido reconocida en el otro resultado integral,
se reconoce como resultados del ejercicio. La Sociedad elimina de su estado de situacion financiera
un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales han sido pagadas, canceladas o
expiradas.
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NOTA 3.

Politicas contables significativas, continuacion

(c) Activos financieros y pasivos financieros, continuacion

iv)

Vv

)

Medicion de valor razonable

Valor razonable es el monto por el cual puede ser intercambiado un activo o cancelado un pasivo,
entre un comprador y un vendedor interesados y debidamente informados, en condiciones de
independencia mutua.

Cuando esta disponible, la Sociedad estima el valor razonable de un instrumento usando precios
cotizados en un mercado activo para ese instrumento. Un mercado es denominado como activo si
los precios cotizados se encuentran fécil y regularmente disponibles y representan transacciones
reales y que ocurren regularmente sobre una base independiente. Si el mercado de un instrumento
financiero no fuera activo, la Sociedad determinara el valor razonable utilizando una técnica de
valoracién.

Entre las técnicas de valoracidn se incluye el uso de transacciones de mercado recientes entre
partes interesadas y debidamente informadas que actien en condiciones de independencia
mutua, si estuvieran disponibles, asi como las referencias al valor razonable de otro instrumento
financiero sustancialmente igual, el descuento de los flujos de efectivo y los modelos de fijacion de
precio de opciones.

Medicion al costo amortizado.

El costo amortizado de un activo financiero o de un pasivo financiero es la medida inicial de dicho
activo o pasivo menos los reembolsos del principal, mas o menos la amortizacion acumulada
calculada con el método de la tasa de interés efectiva de cualquier diferencia entre el importe
inicial y el valor de reembolso en el vencimiento, y menos cualquier disminucién por deterioro.

Identificacion y medicién de deterioro

La Sociedad reconoce correcciones de valor para pérdidas crediticias esperadas por:

Los activos financieros medidos al costo amortizado;
Las inversiones de deuda medidas al valor razonable con cambios en otro resultado integral; y
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

La Sociedad mide las correcciones de valor por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de vida del activo, excepto por lo siguiente, que se mide al importe de las

pérdidas crediticias esperadas de doce meses:

Instrumentos de deuda que se determina que tienen un riesgo crediticio bajo a la fecha de
presentacion; y
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NOTA 3 Politicas contables significativas, continuacion

(c) Activos financieros y pasivos financieros, continuacion

Otros instrumentos de deuda y saldos bancarios para los que el riesgo crediticio (es decir, el riesgo
de que ocurra incumplimiento durante la vida esperada del instrumento financiero) no ha
aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial.

Las correcciones de valor por cuentas por cobrar comerciales siempre se miden por un importe
igual al de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida.

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado significativamente desde
el reconocimiento inicial al estimar las pérdidas crediticias esperadas, la Sociedad considera la
informacion razonable y sustentable que sea relevante y esté disponible sin costos o esfuerzos
indebidos. Esta incluye informacidn y andlisis cuantitativos y cualitativos, basada en la experiencia
histdrica de la Sociedad y una evaluacion crediticia informada incluida aquella referida al futuro.
La Sociedad asume que el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado
significativamente si tiene una mora de mas de 30 dias. La Sociedad considera que un activo
financiero esta en incumplimiento cuando:

No es probable que el prestatario pague sus obligaciones crediticias por completo a la Sociedad,
sin recurso por parte de la Sociedad a acciones como la ejecucion de la garantia (si existe alguna);
0

El activo financiero tiene una mora de 90 dias o mas.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas crediticias que
resultan de todos los posibles sucesos de incumplimiento durante la vida esperada de un
instrumento financiero.

Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses son la parte de las pérdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de vida del activo que proceden de sucesos de incumplimiento sobre un
instrumento financiero que estan posiblemente dentro de los 12 meses después de la fecha de
presentacion (o un periodo inferior si el instrumento tiene una vida de menos de doce meses).

El periodo maximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el periodo
contractual maximo durante el cual la Sociedad estd expuesto al riesgo de crédito.

Medicion de las pérdidas crediticias esperadas
Las pérdidas crediticias se miden como el valor presente de las insuficiencias de efectivo (es decir,
la diferencia entre el flujo de efectivo adeudado a la entidad de acuerdo con el contrato y los flujos

de efectivo que la Sociedad espera recibir).

Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas usando la tasa de interés efectiva del activo
financiero.
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NOTA 3 Politicas contables significativas, continuacion

(c)

(d)

Activos financieros y pasivos financieros, continuacion

En cada fecha de presentacion, la Sociedad evalla si los activos financieros registrados al costo
amortizado y los instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otro resultado integral
tienen deterioro crediticio. Un activo financiero tiene ‘deterioro crediticio’ cuando han ocurrido uno
0 mas sucesos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados del
activo financiero. Evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los
siguientes datos observables:

- Dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

- Una infraccién del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora de mas de 90
dias;

- La reestructuracidn de un préstamo o adelanto por parte de la Corredora en términos que éste
no consideraria de otra manera;

- Se esta convirtiendo en probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

- La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a
dificultades financieras.

Propiedades, planta y equipo

(i) Reconocimiento y medicion

Las partidas de propiedades, planta y equipo corresponden principalmente a equipos
computacionales, mobiliario e instalaciones, son valorizados al costo menos depreciacion acumulada
y pérdidas por deterioro.

(i) Costos posteriores

El costo de reemplazar parte de una partida de propiedades, planta y equipo es reconocido en su
valor en libros, si es posible que los beneficios econdmicos futuros incorporados dentro de la parte
fluyan a la Sociedad y su costo pueda ser medido de manera fiable. El valor en libros de la parte
reemplazada se da de baja. Los costos del mantenimiento diario de equipos son reconocidos en
resultados cuando se incurren.

(iii) Depreciacién
Los elementos de propiedades, planta y equipo, se deprecian siguiendo el método lineal, mediante

la distribucion del costo de adquisicion de los activos entre los afios de vida util estimada de los
elementos.
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(d) Propiedades, planta y equipo, continuacion

(iv) Depreciacidn, continuacién

Vida util de las propiedades, planta y equipo:

Detalle Vida util de bienes adquiridos
Muebles y utiles 6 aflos
Maquinarias y equipos 6 afios
Remodelacidn oficina 7 afos

Activos por derecho de uso 8 afios
Los métodos de depreciacidn y vidas Utiles son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.
(e) Arrendamientos

Un contrato es, o contiene, un arrendamiento si se tiene el derecho a controlar el uso de un activo
identificado durante un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion.

En la fecha de inicio de un contrato de arriendo, se determina un activo por derecho de uso del bien
arrendado al costo, el cual comprende el monto de la medicién inicial del pasivo por arrendamiento
mas otros desembolsos efectuados, con excepcidon de los pagos por arrendamientos a corto plazo y
aquellos en que el activo subyacente es de bajo valor, los cuales son reconocidos directamente en
resultados.

El monto del pasivo por arrendamiento se mide al valor presente de los pagos futuros por
arrendamiento que no se hayan pagado en esa fecha, los cuales son descontados utilizando la tasa de
interés incremental por préstamos recibidos.

El activo por derecho de uso es medido utilizando el modelo del costo, menos la depreciacién y las
pérdidas acumuladas por deterioro de valor, la depreciacidon del activo por derecho de uso es
reconocida en el Estado de Resultado en base al método de depreciacion lineal desde la fecha de inicio
y hasta el final del plazo del arrendamiento.

Después de la fecha de inicio, el pasivo por arrendamiento es medido rebajando el importe en libros
para reflejar los pagos por arrendamiento realizados y las modificaciones del contrato de
arrendamiento.

(f) Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando:
- La Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos
pasados;
- Es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la obligacion; y

- El monto se pueda estimar en forma fiable.
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NOTA 3 Politicas contables significativas, continuacion
(f) Provisiones, continuacion

Las provisiones se valoran por el costo de los desembolsos que se espera que sean necesarios para
liquidar la obligacién, usando la mejor estimacién de la Sociedad y corresponden principalmente a:

- Comisiones por servicio de custodia y asesorias contratadas en el extranjero.
- Comisiones Brokers por operaciones de Fondos Mutuos en el extranjero.
- Publicidad y otras provisiones del giro.

(g) Impuestos a la renta e impuestos diferidos

(i) Impuesto a la renta

El impuesto corriente es el impuesto esperado por pagar o por recuperar sobre el ingreso o la pérdida
imponible del afio y cualquier ajuste al impuesto por pagar o cobrar relacionado con afios anteriores.
Se mide usando tasas impositivas que se hayan aprobado, o cuyo proceso de aprobacion esté
practicamente terminado a la fecha de balance.

Los impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias existentes entre el valor en
libros de los activos y pasivos para propésitos de informacion financiera y los montos usados para
propositos tributarios. Se reconocen activos por impuestos diferidos por las pérdidas fiscales no
utilizadas, los créditos tributarios y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea
probable que existan ganancias imponibles futuras disponibles contra las que pueden ser utilizadas.
Los activos por impuestos diferidos son revisados en cada fecha de balance y son reducidos en la
medida que no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados sean realizados; esta
reduccion serad objeto de reversion en la medida que sea probable que haya disponible suficiente
ganancia fiscal.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Sociedad evaluara nuevamente los activos por
impuestos diferidos no reconocidos y registrard un activo de esta naturaleza, anteriormente no
reconocido, siempre que sea probable que las futuras ganancias fiscales permitan la recuperacion del
activo por impuestos diferidos.

El 29 de septiembre de 2014, fue publicada la Ley N°20.780 de Reforma Tributaria, la que fue
modificada posteriormente a través de la Ley N°20.899 del 8 de febrero de 2016. Dichas leyes definen
el régimen tributario al que queda sujeta la Sociedad, asi como la tasa del impuesto de primera
categoria que le afectara respecto de las rentas imponibles obtenidas durante el afio comercial 2017
y a partir del afio comercial 2018 en adelante.

Dicho lo anterior, el régimen tributario al que queda sujeta la Sociedad y aplicard en los presentes
estados financieros es el Parcialmente Integrado.

El impuesto diferido debe medirse empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion a las

diferencias temporarias en el periodo en el que se reversen, usando tasas fiscales aprobadas a la fecha
de balance (ver Nota 12).
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(g) Impuestos a la renta e impuestos diferidos, continuacion

(i) Impuesto a la renta, continuacion

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se
derivarian de la forma en que la Sociedad espera, al final del periodo sobre el que se informa,
recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan sélo si se cumplen ciertos criterios.

(ii) Cambio de tasa impositiva

Con la publicacién de la reforma tributaria y de su posterior simplificacién, la tasa del impuesto de
primera categoria aplicable para la base imponible determinada para el afio comercial 2018 y en los
afios sucesivos alcanza un 27%.

(h) Beneficios a los empleados

(i)

(i)

(i) Vacaciones del personal

La obligacidn por vacaciones se registra de acuerdo al devengamiento lineal del beneficio durante el
ejercicio, basado en los dias de vacaciones pendientes de cada trabajador, valorizado por la
remuneracion mensual percibida por el trabajador.

(i)  Incentivos

La Sociedad contempla para sus empleados un plan de incentivos anuales. Los incentivos, que
eventualmente se entreguen, consisten en un determinado ndimero o porcién de remuneraciones
mensuales.

Capital pagado

El capital social esta representado por acciones ordinarias de una misma serie, sin valor nominal que
dan derecho a un voto por accion.

Politica de dividendos

De acuerdo con el Articulo N°79 de la Ley N°18.046, las Sociedades Andnimas deberan distribuir
anualmente como dividendo a sus accionistas, a lo menos el 30% de las ganancias liquidas del
ejercicio, en virtud de la obligacion legal y a la politica de dividendos establecida en los estatutos que
se encuentra sujeta la Sociedad, excepto cuando corresponda absorber pérdidas acumuladas
provenientes de periodos anteriores.
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1)

(k)

Politica de dividendos, continuacion

La Administradora desde el afio 2018, tiene como politica que siempre sujeto a las disposiciones
legales vigentes, se repartan trimestralmente como dividendo provisorio a los Accionistas, y sélo una
vez aprobado los estados financieros trimestrales de la Administradora, hasta un 70% de las utilidades
obtenidas en el respectivo trimestre. Asimismo, de acuerdo con la politica adoptada por el Directorio,
éste propondra anualmente a la Junta Ordinaria de Accionistas, el reparto como dividendos
definitivos de hasta el 100% de las utilidades obtenidas durante el ejercicio anterior, imputandose a
dichos dividendos definitivos, los dividendos provisorios que hayan sido repartidos durante el
ejercicio inmediatamente anterior.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios son reconocidos de acuerdo con lo establecido por la NIIF 15 “Ingresos de
actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes”, la que define un modelo Unico de
reconocimiento de ingresos ordinarios que aplica a los contratos con clientes. Los enfoques para el
reconocimiento de ingresos son dos: en un momento del tiempo o a lo largo del tiempo. La Sociedad
considera un analisis en base a cinco pasos para determinar el reconocimiento del ingreso:

(i) Identificar el contrato con el cliente.

(i) Identificar las obligaciones de desempefio del contrato.

(iii) Determinar el precio de la transaccion.

(iv) Distribuir el precio de la transaccion en las obligaciones de desempefio y

(v) Reconocer el ingreso cuando (o en la medida en que) la entidad satisface la obligacion
desempefio.

Bajo NIIF 15 los ingresos son reconocidos cuando o a medida que se satisfaga la obligacion de
desempefio comprometidos al cliente. La Administradora reconoce sus ingresos de acuerdo a lo
siguiente:

- Remuneraciones por comision: Se calculan en base al patrimonio diario, es decir, se calcula a Valor
Razonable toda la cartera de inversiones del fondo y luego se aplica el porcentaje establecido para
cada fondo de acuerdo al reglamento interno vigente.

- Comisién por administracién de cartera: Las comisiones por la administracion de carteras se
calculan en base al patrimonio promedio y luego se aplica el porcentaje establecido para cada
cartera. La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede medir con
fiabilidad.
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(I) Reconocimiento de gastos
Los gastos se reconoceran en resultados cuando se produzca una disminucién en los beneficios
econdmicos futuros relacionados con una reduccidn de un activo, o un incremento de un pasivo, que
se puede medir de manera fiable. Esto implica que el registro de un gasto se efectuara de manera

simultdnea al registro de incremento del pasivo o la reduccién del activo.

Se reconocera un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genere beneficios econdmicos
futuros o cuando no cumpla los requisitos necesarios para su registro como activo.

Por el contrario, si se espera que los desembolsos generen beneficios econdmicos futuros, se utilizara
un procedimiento genérico y racional de distribucidn de los gastos, aplicdndose las depreciaciones o
amortizaciones correspondientes, de forma tal que permita una correlacion entre ingresos y gastos.
Los gastos de administracion comprenden compensacion a unidades de apoyo.

(m) Ganancias por accion:

La utilidad basica por accién se determina dividiendo el resultado neto del ejercicio y el nimero de
acciones de la Sociedad a la fecha de cierre.

(n) Nuevos pronunciamientos contables

Los siguientes pronunciamientos contables modificados son de aplicacién obligatoria a partir de los
periodos iniciados el 1 de enero de 2020:

Modificaciones a las NIIF

- Modificaciones a las referencias al Marco Conceptual para la informacion financiera.

- Definicidn de un negocio (modificaciones a la NIIF 3).

- Definicidon de material o con importancia relativa (modificaciones a la NIC 1y a la NIC 8).

- Reforma de la tasa de interés de referencia (modificaciones a las NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7).
- Vigencia de la exencidn temporal de la aplicacion de la NIIF 9 (Modificaciones a las NIIF 4).

El siguiente pronunciamiento contable se aplica a partir de los periodos iniciados el 1 de junio de 2020,
permitiéndose su adopcién anticipada:

- Reducciones del alquiler relacionadas con el COVID-19 (Modificaciones a la NIIF 16).
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(n) Nuevos pronunciamientos contables, continuacion
Pronunciamientos contables emitidos atin no vigentes
Las siguientes nuevas normas y modificaciones han sido emitidas y son aplicables a los periodos anuales
que comienzan después del 1 de enero de 2020, y no han sido aplicadas en la preparacién de estos estados

financieros. La Sociedad tiene previsto adoptar los pronunciamientos contables que les correspondan en
sus respectivas fechas de aplicacion y no anticipadamente.

Nueva NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 17 Contratos de Seguro Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2023. Esta fecha incluye la exencién de las
aseguradoras con respecto a la aplicacion de la NIIF 9
para permitirles implementar la NIIF 9 y la NIIF 17 al
mismo tiempo. Se permite adopcidn anticipada para
entidades que aplican la NIIF 9 y la NIIF 15 en o antes
de esa fecha.

Modificaciones a las NIIF

Contratos Onerosos — Costos de Cumplimiento de un Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
Contrato (Modificaciones a la NIC 37) enero de 2022 a contratos existentes en la fecha de la
aplicacién. Se permite adopcion anticipada

Mejoras anuales a las Normas NIIF 2018-2020 Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2022. Se permite adopcidn anticipada

Propiedad, Planta y Equipos — Ingresos antes del uso | Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
previsto (Modificaciones a la NIC 16) enero de 2022. Se permite adopcion anticipada

Clasificacion de Pasivos como Corrientes o No | Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
Corrientes (Modificaciones a la NIC 1) enero de 2023. Se permite adopcion anticipada.

Venta o Aportaciones de Activos entre un Inversor y su | Fecha efectiva diferida indefinidamente.
Asociada o Negocio Conjunto (Modificaciones a la NIIF
10 y NIC 28)

Referencia al Marco Conceptual (Modificaciones a la | Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
NIIF 3) enero de 2022. Se permite adopcién anticipada.

Reforma de la Tasa de Interés de Referencia Fase 2 | Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
(Modificaciones a las NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y NIIF | enero de 2021. Se permite adopcién anticipada.
16)
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NOTA 4.

NOTASS.

Politicas contables significativas, continuacion
(n) Nuevos pronunciamientos contables, continuacion
Modificaciones a la NIIF 16 - Reducciones del alquiler relacionadas con el COVID-19

En mayo de 2020, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (el Consejo), emitié la
modificacién a la NIIF 16 Arrendamientos que permite a los arrendatarios no evaluar si las
reducciones de alquiler, que son consecuencia directa de los efectos del COVID-19 y que cumplen
con una serie de condiciones, son modificaciones del arrendamiento.

Las modificaciones incluyen una solucién practica opcional que simplifica la forma en la cual el
arrendatario contabiliza las reducciones de alquiler que son consecuencia directa del COVID-19. El
arrendatario que aplica la solucidn practica no le es requerido evaluar si las reducciones de alquiler
son modificaciones del contrato de arrendamiento, y contabilizarlos junto con las demas
consideraciones establecidas en la guia. La contabilizacién resultante dependera en los detalles de
la reduccion del alquiler. Por ejemplo, si la reduccién es en forma de una reduccién Unica en el
alquiler, entonces sera contabilizado como un pago de arrendamiento variable y se reconocera en
el estado de resultados. La solucion practica puede ser adoptada sélo para concesiones de alquiler
como consecuencia directa del COVID-19 y sélo si se cumplen todas las siguientes condiciones: i) la
contraprestacidn revisada es sustancialmente igual o menor que la contraprestacion original; ii)
cualquier reduccién en los pagos por arrendamiento se relaciona con pagos que originalmente
vencian en o antes del 30 de junio de 2021; y iii) no se han hecho otros cambios significativos en los
términos del arrendamiento. La Administracion de esta Sociedad determiné que la aplicacién no esta
norma no tendra un impacto significativo en sus estados financieros, al 31 de diciembre de 2020 no
se realizé modificacién del contrato de arriendo.

(o) Reclasificaciones

Al 31 de diciembre de 2020, no se efectuaron reclasificaciones que afecten la presentacidn de estos
estados financieros.

Cambios contables

No han existido cambios contables significativos que afecten la presentacion de estos estados financieros
en relacién con los estados financieros del ejercicio anterior.

Gestion del riesgo

El objetivo de Quest Administradora General de Fondos S.A., es desarrollar una politica de administracion
eficaz del riesgo, necesaria para la creacién de valor en la Sociedad. Esta politica esta basada en la
administracion y no en la eliminacidén del riesgo, pues éste constituye una parte importante de los
beneficios en la actividad financiera, desarrollada dentro de los limites de tolerancia definidos por la
Administracién y por los organismos reguladores. Quest Administradora General de Fondos S.A., cuenta
con tres instancias que le permiten eliminar o mitigar las variables de incertidumbre que la afectan o
pudiesen afectar. En primer lugar, su Directorio quien aprueba las politicas de administracién del riesgo
financiero. En segundo lugar, la Gerencia de Inversiones, quien establece las estrategias de inversion
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NOTAS.

Gestion del riesgo, continuacion

adecuadas a los fines de riesgo y rentabilidad establecidos, ademas de monitorear y gestionar los activos
y pasivos de acuerdo a los limites acordados. En tercer lugar, la Gerencia General es responsable de
controlar el correcto funcionamiento de las politicas y estrategias, ademas de monitorear el cumplimiento
de los limites y controles.

Con el objetivo de tener una adecuada gestidn de riesgos, asi como dar cumplimiento a los requerimientos
definidos por la Circular N°1.869 emitida por la Comisién para el Mercado Financiero, la Sociedad
implementd un modelo de riesgo que considera la elaboracién, aprobacion y puesta en practica de
politicas y procedimientos de gestidn de riesgos y control interno que contemplan los riesgos asociados
en todas las actividades de la Administradora, las que estan incluidas en el Manual de Gestion de Riesgos
de la Sociedad.

El objeto de la Sociedad es la administracion de recursos de terceros, segun lo contemplado en la Ley
N°20.712, asi como la realizacidn de las demas actividades complementarias a su giro que autorice la
Comision para el Mercado Financiero. Para el desempefio de sus funciones la Sociedad debe contar con
un patrimonio minimo de UF 10.000. Al 31 de diciembre de 2020 la Sociedad cumple este requisito.

La Sociedad, dado su giro exclusivo de Administracidon de Fondos, ha definido una Politica de Inversiones,
que permite administrar el riesgo financiero. Esta Politica de Inversiones considera los valores que se
indican a continuacidn, sin perjuicio de las cantidades que mantenga en caja y bancos.

- Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de Chile o que cuenten
con garantia estatal por el cien por ciento de su valor hasta su total extincion.

- Depositos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras chilenas
o garantizadas por éstas.

- Letras de créditos emitidas por bancos e instituciones financieras chilenas.

- Bonos, titulos de deuda de corto plazo y titulos de deuda de securitizacidon cuya emision haya sido
registrada en la Comision para el Mercado Financiero.

- Cuotas de fondos de inversidn de rentas fijas y variables administradas por Quest Administradora
General de Fondos S.A.

Considerando las operaciones que realiza y el mercado en donde estas operaciones se efectian, Quest
Administradora General de Fondos S.A. ha determinado los siguientes tipos de riesgos principales, y se
han determinado las politicas para su gestion y administracion:

a) Riesgo operacional (No auditado)

El riesgo operacional es el riesgo de una pérdida directa o indirecta proveniente de una amplia variedad
de causas asociadas con los procesos, la tecnologia e infraestructura que respaldan las operaciones de la
Sociedad internamente, o externamente en los proveedores de servicios, y de factores externos distintos
de los riesgos de crédito, mercado y liquidez. Los riesgos operacionales surgen de todas las actividades de
la Sociedad. La Gerencia General monitorea permanentemente el correcto funcionamiento de la
Sociedad, ademas de analizar e implementar mejoras continuas para la reduccion de estos riesgos.
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b) Riesgo de mercado
El riesgo de mercado corresponde a la incertidumbre financiera a la que se expone la Sociedad,
relacionada con la trayectoria futura de aquellas variables de mercado relevantes para su desempefio
financiero. El objetivo de la Sociedad es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo y al mismo

tiempo optimizar la rentabilidad.

El riesgo de mercado es administrado constantemente por la Gerencia de Quest Administradora General
de Fondos S.A. en conformidad con las politicas y procedimientos implementados.

(i) Riesgo de Precios

Se entiende por riesgo de precio, la contingencia de pérdida por la variacion del valor de mercado de los
instrumentos financieros, respecto al valor registrado de la inversién, producto del cambio en las
condiciones de mercado, representado por movimientos adversos o variaciones en el precio de los titulos
mantenidos en la cartera del Fondo en el cual invierte.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, las exposiciones globales de mercado fueron las siguientes:

Valor razonable

31.12.2020 31.12.2019
M$ M$
Instrumentos financieros de capitalizacidn a valor
razonable 111.760 70.086

Para administrar el riesgo de precios que surge de estas inversiones, la Sociedad diversifica su cartera de
acuerdo con los limites establecidos por la Administracion.

Quest Administradora General de Fondos S.A. tiene politicas de Gestiéon del Riesgo orientadas a
resguardar los principios de estabilidad y sustentabilidad, eliminando o mitigando las variables de
incertidumbre que la afectan o pudiesen afectar.

(ii) Riesgo de tasa de interés

De acuerdo a las inversiones que mantiene la Sociedad, que corresponden principalmente a depdsitos a
plazo y cuotas de fondos de inversidn, existe exposicidn al riesgo de tipo de interés. El valor de las cuotas
de los fondos de inversidn esta determinado por el comportamiento de las variables de mercado, como
las tasas de interés, cuya fluctuacién podria afectar el precio de las cuotas mantenidas por Quest
Administradora General de Fondos S.A. No obstante, cabe sefialar que las inversiones en depésitos a plazo
reajustables son de corta duracién, lo que implica una baja sensibilidad a los movimientos de mercado.
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(iii) Riesgo cambiario

El riesgo cambiario surge cuando las transacciones futuras, activos monetarios y pasivos monetarios no
reconocidos y denominados en otras monedas, fluctuan debido a las variaciones del tipo de cambio.

Quest Administradora General de Fondos S.A. invierte principalmente en activos cuya moneda funcional
es el peso chileno (o la unidad de fomento). Al 31 de diciembre de 2020, la Sociedad no mantiene
inversiones expuestas a fluctuaciones del tipo de cambio.

c) Riesgo de crédito

Corresponde a la potencial exposicion a pérdidas econdmicas debido al incumplimiento de un tercero,
incluyéndose en este concepto los riesgos de crédito de emisor y de contraparte. Para la Sociedad el
riesgo de crédito no es significativo, debido a que los deudores comerciales estan asociados a la cuenta
por cobrar de remuneraciones que los fondos deben pagar a la Sociedad. En ambos casos, se recaudan
directamente del patrimonio de los fondos, los cuales, al ser descontados, en forma directa del patrimonio
de cada uno de ellos nos garantiza el correcto ingreso, tanto en montos como en plazos.

31-12-2020
Activo Hasta 90 dias Total

M$ MS$
Activos financieros 111.760 111.760
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 146.534 146.534
31-12-2019
Activo
Activos financieros 70.086 70.086
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 135.262 135.262
31-12-2020
Pasivo
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 44.277 44.277
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 42.270 42.270
31-12-2019
Pasivo
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 39.533 39.533
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 34.781 34.781
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NOTA 5. Gestion del riesgo, continuacion
d) Riesgo de liquidez

Quest Administradora General de Fondos S.A. mantiene una politica de liquidez en la que considera la
administracion permanente de su capital de trabajo. La Sociedad estd expuesta a requerimientos de
fondos en efectivo programados provenientes de varias transacciones tales como vencimientos de pactos,
desembolsos de operaciones, pagos a proveedores, impuestos, sueldos, etc.

El enfoque de la Sociedad a la gestion de liquidez es asegurar, la suficiente liquidez para cumplir con sus
obligaciones a su vencimiento, en circunstancias normales y condiciones de estrés, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o correr el riesgo de dafio a la reputacion de la Sociedad.

La Sociedad monitorea su posicidn de liquidez de forma diaria, determinando los flujos futuros de sus
egresos e ingresos. La politica de liquidez y los procedimientos estdn sujetos a revision y aprobacion de la
Sociedad. Informes periddicos son generados detallando la posicién de liquidez, incluyendo cualquier
excepcion y medidas correctoras adoptadas.

Quest Administradora General de Fondos S.A. mantiene lineas vigentes con instituciones financieras las
que le permite obtener financiamiento en forma rapida y oportuna con el objeto de cubrir sus
obligaciones financieras, contractuales y las propias del negocio financiero que desarrolla. Sin perjuicio de
lo anterior, la Administracidon priorizara el uso de recursos propios para el cumplimiento de sus
obligaciones.

31-12-2020:
Activos Corrientes 519.407

Liquidez Corriente = = =223
Pasivos Corrientes 233.462

Los activos y pasivos financieros son de corto plazo (menores a 90 dias), por lo que su valor justo es
cercano a su valor libro.

e) Riesgo de capital

La gestion de capital corresponde a la administracién del patrimonio de la Sociedad. Los objetivos de
Quest Administradora General de Fondos S.A. en relacién con la gestién del capital son: i) Asegurar la
capacidad para continuar como empresa en funcionamiento y de esa forma asegurar la administracion de
los fondos de inversidn a su cargo; ii) Procurar un buen rendimiento para sus accionistas.

Quest Administradora General de Fondos S.A. debe mantener en todo momento un patrimonio no inferior
a 10.000 UF para su funcionamiento, segun lo establecido por el art. 4 de la Ley N° 20.712. La Sociedad
mantiene un patrimonio superior al patrimonio minimo exigido al 31 de diciembre de 2020. La estrategia
para administrar el capital se traduce en un monitoreo permanente de las inversiones y el adecuado
manejo de los niveles de caja, liquidez y endeudamiento. Por su parte, de acuerdo a las instrucciones
impartidas por la Norma de Caracter General N°157, al 31 de diciembre de 2020 el patrimonio depurado
de la Sociedad asciende a UF 14.573,60
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NOTA 5. Gestion del riesgo, continuacion

e) Riesgo de capital, continuacion

Patrimonio contable MS

Patrimonio contable 423.659
Cuenta corriente empresa relacionada -
Patrimonio depurado 423.659
Valor UF 29.070,33
Patrimonio depurado en UF 14.573,60

f) Gestidn de riesgo efectos COVID-19

Durante el mes de marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud (“OMS”) calificé al brote de la
nueva cepa de Coronavirus (“COVID-19”) como una pandemia. La propagacién mundial de esta
enfermedad ha obligado a las autoridades a adoptar drasticas medidas sanitarias y financieras para
contener y mitigar sus efectos sobre la salud mundial y la actividad econémica.

Conforme a lo anterior, con fecha 18 de marzo de 2020 el Gobierno decretd Estado de Excepcion
Constitucional de Catastrofe por Calamidad Publica en todo el territorio nacional, como asimismo ha
adoptado diversas medidas sanitarias tales como aislamientos o cuarentenas a poblaciones generales, a
localidades y a personas determinadas; cordones sanitarios; aduanas sanitarias y otras medidas de
proteccién. Adicionalmente, el Gobierno y el Banco Central de Chile han implementado un conjunto de
medidas fiscales y financieras destinadas a mitigar el impacto del COVID-19 en la economia y a garantizar
el correcto funcionamiento del sistema financiero.

En este contexto, nuestra Sociedad ha adoptado diversas medidas de caracter indefinidas, de tal manera
de resguardar la salud de nuestros colaboradores y clientes:

- Desde que tomamos conocimiento de la llegada del Coronavirus a Chile, se procedié a instruir al
personal con recomendaciones que debian cumplir dentro y fuera de las dependencias de la
Administradora. Esto fue a través de correo electrénico y en reuniones especiales.

- Preventivamente, y antes de que el Gobierno de Chile declarara el Estado de Catastrofe Nacional,
se comenzd a instruir a algunos trabajadores para que trabajaran desde sus hogares, para
continuar con su trabajo remotamente. Para esto, se instald acceso remoto en los computadores
personales de los trabajadores con el objetivo de que pudieran acceder a sus computadores de
trabajo desde sus casas. La Administradora adquirio laptops para asignarlos a los colaboradores
gue no contaban con laptop personal.
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NOTASS.

Gestion del riesgo, continuacion
f) Gestion de riesgo efectos COVID-19, continuacion

- Se definié trabajo remoto en todas las areas operativas para la mayor cantidad de colaboradores
posible, con el fin de contribuir a reducir el riesgo de contagio, permitiendo mantener la
continuidad operacional y respetando las indicaciones que ha entregado la autoridad sanitaria y la
Administradora.

- Actualmente, ningun trabajador asiste al lugar fisico de trabajo, salvo que ese trabajador sea socio
de la empresa y asista sdlo en casos excepcionales. La generalidad es que toda la Administradora
trabaja via remota.

- Se encuentra vigente nuestro “Procedimiento Interno Trabajo Seguro — Covid 19 y Planes de
Trabajo frente a la Contingencia”. Documento disefiado en base a las recomendaciones
establecidas por las Autoridades Sanitarias y que contempla medidas preventivas generales a
realizar en los lugares de trabajo para disminuir el riesgo de contagio de Covid-19, medidas
especificas para los grupos de riesgo, acciones frente a situaciones relacionadas con COVID-19 en
lugar de trabajo, protocolo de acceso a Edificio Parque San Damian, plan de sanitizacién y
desinfeccion de areas de trabajo, elementos de Proteccién Personal (EPP) y manejo de residuos.

- Todos nuestros teléfonos de contactos se encuentran derivados a los teléfonos celulares de cada
colaborador, siendo nuestro principal canalizador el teléfono +5622 599 9000 o el correo
electrénico agf@questcapital.cl, para derivar cualquier necesidad o requerimiento relativo a las
inversiones de nuestros fondos.

- La Administradora se encuentra en contacto con los clientes, interactuando con ellos ante
cualquier duda o requerimiento de informacion.

- La Sociedad continda monitoreando la situacién dia a dia y mantendra la flexibilidad para realizar
los ajustes necesarios en funcion del desarrollo de esta pandemia.

- Se han implementado todos los consejos de las Autoridades Regulatorias para enfrentar con
seriedad y profesionalismo esta pandemia.

Durante este periodo hemos observado una fuerte contraccién en los mercados bursatiles mundiales, una
disminucidn significativa en el precio de algunos activos financieros, asi como de la oferta y demanda de
bienes y servicios, entre otros impactos. Si bien Quest Administradora General de Fondos S.A y sus Fondos
Administrados no han estado exentos de los efectos producto de las fluctuaciones de los mercados, tanto
nacional como internacional, volatilidad de los mercados de divisa, efectos en la liquidez y morosidad de
los activos invertidos, la Administradora ha realizado un monitoreo continuo de dichos efectos en los
activos y resultados con el propdsito de efectuar un adecuado y oportuno reconocimiento de tales efectos
en nuestros estados financieros.
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NOTA 6. Activos y pasivos financieros por categoria y niveles

Los estados financieros se agrupan de acuerdo con el siguiente detalle.

a) Ladistribucidon de los activos y pasivos financieros por categoria segun su clasificacion en el estado

de situacion financiera al 31 de diciembre de 2020 es la siguiente:

Valor Libro
Rubro del estado de situacion financiera Costo Valor Otros pasivos
amortizado razonable financieros
M$ M$ M$
Efectivo y equivalentes de efectivo 260.879 - -
Activos Financieros - 111.760 -
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 146.534 - -
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar - - 42.270
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - - 44.277
Totales 407.413 111.760 86.547

b) La distribucién de los activos y pasivos financieros por categoria segun su clasificacion en el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 es la siguiente:

Valor Libro
Rubro del estado de situacion financiera Costo Valor Otros pasivos
amortizado razonable Financieros
M$ Mm$ M$
Efectivo y equivalentes de efectivo 354.108 - -
Activos Financieros - 70.086 -
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 135.262 - -
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar - - 34.781
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - - 39.533
Totales 489.370 70.086 74.314
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NOTA 6. Activos y pasivos financieros por categoria y niveles, continuacion

La clasificacion de mediciones a valores razonables de acuerdo con su jerarquia, que refleja la importancia
de los inputs utilizados para la medicidn, se establece de acuerdo a los siguientes niveles:

Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: Inputs de precios cotizados no incluidos dentro del Nivel 1 que son observables para el activo o
pasivo, sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de precios).

Nivel 3: Inputs para el activo o pasivo que no estan basados en datos de mercado observables.

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual se clasifica la medicion de valor razonable
efectuada es determinado en su totalidad en base al input o dato del nivel mas bajo que es significativo
para la medicidn. Para este propdsito, la relevancia de un dato es evaluada en relacidn con la medicion
del valor razonable en su conjunto.

Si una medicion del valor razonable utiliza datos observables de mercado que requieren ajustes
significativos en base a datos no observables, esa medicién es clasificada como de Nivel 3. La evaluacién
de la relevancia de un dato particular respecto de la medicion del valor razonable en su conjunto requiere
de juicio, considerando los factores especificos para el activo o pasivo.

31.12.2020 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
MsS MS MS
Activos
Activos financieros 111.760 - -
Total activos 111.760 - -
31.12.2019 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
MmS MS MS
Activos
Activos financieros 70.086 - -
Total activos 70.086 - -
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NOTA 7. Efectivo y equivalentes al efectivo

La composicion del rubro efectivo y equivalentes al efectivo comprende los siguientes saldos:

Moneda 31-12-2020 31-12-2019
M$ M$
Saldos en banco y caja CLP 260.879 113.598
Saldo Banco USD usb - 426
Fondos Mutuos BICE Tesoreria Clasica CLP - 240.084
Totales 260.879 354.108

El detalle de la inversién en fondos mutuos al 31 de diciembre de 2019, es el siguiente:

31-12-2019 Tipo de activo Moneda Cuotas Valor Total
cuota MS
Fondos Mutuos  BICE Tesoreria Clasica CLp 75.329 3.187,1248 240.084
Total fondos mutuos 240.084

NOTA 8. Activos Financieros

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el detalle de activos financieros es el siguiente:

31-12-2020 31-12-2019
M$ M$
Cuotas Fondo de Inversion 111.760 70.086
Totales 111.760 70.086
31-12-2020 Tipo de activo Moneda Cuotas Valor Total
Activo
cuota MS
CFl Quest Renta Global Hedge
Activo Financiero  (CFIQRGH) (*) CLP 43.673 1.381,6100 60.339
CFl Quest Deuda Chile Investement
Activo Financiero Grade (CFIQDCA) (**) CLP 50.000 1.028,4255 51.421
Total activos financieros 111.760

(*) Cuotas se encuentran custodiadas en Bice Inversiones Corredores de Bolsa y corresponde al valor
cuota razonable.
(**) Cuotas se encuentran custodiadas por la Administradora y corresponde al valor cuota razonable.
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NOTA 8. Activos Financieros, continuacion

Moneda

31-12-2019 Tipo de activo Cuotas Valor Total
Activo
cuota MsS
. . . , usbD
Activo Financiero  CFl Quest Deuda Peru FI 97 99,9841 7.262
CLP
Activo Financiero  CFI Quest Renta Global (CFIQRGH) 43.673 1.323,23 57.789
CLP
Activo Financiero  CFl Quest Renta Local (CFIQRL-A) 348 14.469 5.035
Total activos financieros 70.086

*Cuotas se encuentran custodiadas en Bice Inversiones Corredores de Bolsa y corresponde al valor cuota
razonable.

NOTA 9. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar y/o pagar

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad presenta los siguientes saldos en cuentas y documentos
por cobrar por operaciones:

a) Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Remuneracion por cobrar fondos administrados
Otras cuentas por cobrar

Total

b) Cuentas Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Impuesto por pagar IVA

Cuentas por pagar

Impuesto Unico trabajadores
Instituciones de prevision por pagar
Proveedores y otros

Honorarios directorios

Impuesto de segunda categoria

Total

31-12-2020 31-12-2019
MmS M$
127.768 118.196
18.766 17.066
146.534 135.262
31-12-2020 31-12-2019
MS M$
11.478 9.878
10.595 10.787
8.928 6.160
7.652 163
2.521 5.556
1.033 1.210
63 1.027
42.270 34.781

52



QUEST ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
Notas a los estados financieros
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2020 y 2019

NOTA 10. Propiedades, planta y equipo
a) Lacomposicion y movimiento de las propiedades, planta y equipo al 31 de diciembre de 2020 y
2019, es el siguiente:
Saldos brutos Depreciaciéon acumulada Saldos netos
Clase 31-12-2020 31-12-2019 31-12-2020 31-12-2019 31-12-2020 31-12-2019
M$ M$ M$ m$ M$ M$

Magquinarias y equipos 51.670 49.945 (16.662) (8.952) 35.008 40.993
Activo Derecho de uso* 616.724 600.593 (138.052) (61.922) 478.672 538.671

Total 668.394 650.538 (154.714) (70.874) 513.680 579.664

*Aplicacion de NIIF 16.

b)  El detalle de los movimientos al 31 de diciembre de 2020 y 2019, es el siguiente:

Magquinariay

Activo por derecho

Descripcion equipos de uso Totales
M$ M$ M$
Saldo inicial al 1 de enero de 2020 49.945 600.593 650.538
Adiciones 1.725 16.131 17.856
Bajas - - -
Otros - - -
Total propiedades, planta y equipo brutos 51.670 616.724 668.394
Depreciacién acumulada al 1 de enero de 2020 (8.952) (61.922) (70.874)
Depreciacidn del ejercicio (7.710) (76.130) (83.840)
Total depreciacién 2020 (16.662) (138.052) (154.714)
Total propiedades, planta y equipo netos al 31
de diciembre de 2020 35.008 478.672 513.680
Magquinariay Activo por derecho
Descripcion equipos de uso Totales
M$ m$ m$
Saldo inicial al 1 de enero de 2019 34.631 - 34.631
Adiciones 15.314 591.966 607.280
Bajas - - -
Otros - 8.627 8.627
Total propiedades, planta y equipo brutos 49.945 600.593 650.538
Depreciaciéon acumulada al 1 de enero de 2019 (1.852) - (1.852)
Depreciacion del ejercicio (7.100) (61.922) (69.022)
Total depreciacién 2019 (8.952) (61.922) (70.874)
Total propiedades, planta y equipos netos al 31
de diciembre de 2019 40.993 538.671 579.664
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NOTA 11. Saldos y transacciones con entidades relacionadas

Se considerardn entidades relacionadas las empresas y personas definidas segun lo contemplado
en NIC 24 y en las normas de la Comisién para el Mercado Financiero.

a) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, fecha de la informacidn de los estados financieros, no se
registran cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

b) Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, fecha de la informacion de los estados financieros, esta
cuenta presenta los siguientes saldos con personas o entidades relacionadas:

Sociedad Rut Descripcion Tipo de 31-12-2020 31-12-2019
transaccién relacion MS MS
Quest Capital SpA  76.412.005-1 Comision, distribucion y asesorias Matriz 5.699 8.590
Quest Advisors 96.713.330-2 Comision, distribucion y asesorias Matriz 28.444 27.232
Quest S.A. 76.685.969-0 Comision, distribucion y asesorias Matriz 10.134 3.711
Totales 44.277 39.533

c) Transacciones con entidades relacionadas

31-12-2020 31-12-2019
Efecto en Efecto en
resultados Resultados
Sociedad Rut Descripcion Tipo de (cargos) (cargos)
transaccion relacion Montos abonos Montos Abonos
M$ Ms$ M$ M$
. Comisidn, distribucion Matriz
Quest Capital SpA  76.412.005-1 (o ias. 118.749 (99.789) 210.251 (176.682)
. Comisidn, distribucion Matriz
QuestAdvisors  96.713.330-2 (o < orfas. Comun 527.725 (456.386) 493.887 (415.031)
Arriendo 93.226 (78.341) 87.145 (75.211)
Comisidn, distribucién Matriz
Quest 5.A 76.685.9690 - cesorfas. Comun 106.545 (89.534) 60.004 (50.424)
Totales 846.245 (724.050) 851.287 (717.348)

d) Remuneraciones pagadas al personal clave

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad ha cancelado por concepto de remuneraciones
a sus principales ejecutivos, MS 346.052 y M$ 289.394, respectivamente.
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Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2020 y 2019

NOTA 12.

Impuestos diferidos e impuestos corrientes

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad presenta los siguientes saldos por concepto de

impuestos diferidos y corrientes:

a) Activos y pasivo por impuestos corrientes

Detalle 31-12-2020 31-12-2019
M$ M$
Activos por impuestos corrientes
Impuesto a la Renta (17.599)
Impuesto adicional (1.200) -
Pagos provisionales mensuales 1.434 26.596
Total activos por impuestos corrientes 234 8.997
b) Resultados por impuesto a la renta
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el detalle es el siguiente:
Detalle 31-12-2020  31-12-2019
M$ M$
Gastos por impuesto a la renta:
Impuesto ejercicio corriente (1.200) (17.599)
Impuesto ejercicios anteriores - (10.385)
Subtotales (1.200) (27.984)
Efecto por impuestos diferidos:
Reverso por diferencias temporarias 23.615 1.541
Abono (cargo) neto a resultados por impuesto a la
renta del periodo 22.415 (26.443)

La Sociedad al 31 de diciembre de 2020 presenta una pérdida tributaria por M$ 73.336 y al 31

de diciembre de 2019 una utilidad tributaria de M$65.183.
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NOTA 12. Impuestos diferidos e impuestos corrientes, continuacion
c) Reconciliacion de la tasa efectiva de impuestos

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el detalle es el siguiente:

Tasa de
2020 impuesto
% M$
Resultado antes de impuesto (42.503)
Impuestos a las ganancias aplicando tasa impositiva (27,00) 11.476
Diferencias permanentes:
(25,74) 10.939
Total conciliacion (52,74) 22.415
2019
Resultado antes de impuesto 103.058
Impuestos a las ganancias aplicando tasa impositiva (27,00) (27.826)
Diferencias permanentes:
Neto de agregados o deducciones permanentes 1,34 1.383
Total conciliacion (25,66) (26.443)
d) Efecto por impuestos diferidos
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el detalle es el siguiente:
Concepto Activos Efecto Activos Efecto
resultados resultados
2020 2020 2019 2019
M$ M3 M$ M$
Provisidn vacaciones 7.372 3.837 3.535 1.674
Pérdida tributaria 19.801 19.801 - -
Activo fijo 121 (23) 145 (133)
Totales activos y pasivos 27.294 23.615 3.680 1.541
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NOTA 13.

NOTA 14.

Provisiones por beneficios a empleados

El movimiento de provisiones al 31 de diciembre de 2020 y 2019, se detalla a continuacion

Al 31 de diciembre de 2020

Saldo inicial al 1 de enero de 2020
Variaciones en provisiones
Bajas en provisiones

Saldo final al 31 de diciembre de 2020

Al 31 de diciembre de 2019

Saldo inicial al 1 de enero de 2019
Variaciones en provisiones
Bajas en provisiones

Saldo final al 31 de diciembre del 2019

Otros pasivos financieros

Provision Otras
Provisiones de
vacaciones bono Total
MS MS MS
13.093 40.541 53.634
15.418 46.579 61.997
(1.207) (40.892) (42.099)
27.304 46.228 73.532
Provision Otras
vacaciones provisiones Total
mMS MS MsS
6.891 38.247 45,138
13.093 40.541 53.634
(6.891) (38.247) (45.138)
13.093 40.541 53.634

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad presenta los siguientes pasivos financieros:

Detalle

Pasivo por arrendamiento corriente

Pasivo por arrendamiento no corriente

Subtotales

31-12-2020 31-12-2019
Mms$
73.383 69.271
403.260 464.176
476.643 533.447
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NOTA 14.

Otros pasivos financieros, continuacion

Composicion de pasivo por arrendamiento

El siguiente es un andlisis de vencimiento de los flujos contractuales de los pasivos de

arrendamiento en 2020y 2019:

a. Composicion del pasivo por arrendamiento:

El siguiente es un analisis de wencimiento de los flujos contractuales de los pasivos de arrendamiento:

Deuda Deuda
Total Deuda Corriente al Hasta 3 De3a12 No Corriente
Entidad Vigente 31.12.2020 Mezes Meses 3.12.2020 De 1 afio De3as Mas de 5
a3 Afios Afios Afios
M$ m$ ME WS mM$ Ms Ms WS
Pasivo por arrendamiento 476.643 73.383 18132 55251 403.260 234381 168.879 -
Totales 476.643 73.383 18132 55251 403.260 234381 1688.879 -
El siguiente es un analisis de vencimiento de los flujos contractuales de los pasivos de arrendamienta:
Deuda Deuda
Total Deuda Corrienteal  pasig 3 De3al2 No Corriente
Entidad Vigente 3M.12.2019 Meses Meses al 31.12.2019 De 1 afio De3as Mas de 5
a3 Afios Afios Afios
MS MS M3 M3 MS M3 M3 M3
Pazive por arrendamiento 533.447 69.271 17.118 52155 464176 221248 155.418 83.512
Totales 533.447 69.271 17.118 52.155 464,176 221248 155.418 83.5912

Composicion de pasivo por arrendamiento, continuacion

Pasivo por arrendamiento Flujo total al Flujo total al
31.12.2020 31.12.2019
S MmS
Saldo inicial 2020 533.447 -
Aplicacion inicial de NIIF 16* - 570.135
Intereses devengados 15.875 14.637
Pagos por arrendamiento (70.249) (43.565)
Otros (2.430) (7.760)
Total 476.643 533.447
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NOTA 15.

Patrimonio

a) Capital suscrito y pagado

Al 31 de diciembre de 2020y 2019, el capital suscrito asciende a M$405.386.

b) Acciones

La composicion accionaria de la Sociedad al 31 de diciembre de 2020 es la siguiente:

RUT Accionista Nombre accionista N° de acciones
78.141.980-K Inversiones El Monte Ltda. 1
79.748.180-7 Inmobiliaria e Inversiones Chifiihue Ltda. 1
76.412.005-1 Quest Capital SpA 402
Total acciones suscritas y pagadas 404
c) Resultados acumulados

Los resultados acumulados al 31 de diciembre de 2020 y 2019 son los siguientes:

Conceptos 31-12-2020 31-12-2019

M$ M$
Resultado acumulado inicial 61.322 68.291
Dividendos pagados (1.256) (60.600)
Resultado del periodo (42.503) 76.615
Provisién dividendos minimos - (22.984)
Saldo final 17.563 61.322

Con fecha 28 de abril de 2020, se determind una distribucidn de dividendos definitivos con cargo a las
utilidades del ejercicio 2019 por un monto total de M$24.240 equivalente a $60.000 por accién de la
Administradora.

Con fecha 30 de enero y 29 de abril de 2019 se determind una distribucion de dividendos con cargo a las
utilidades del ejercicio 2018 por un monto total de M$S60.600, equivalentes a MS$ 30.300 cada uno.

d) Dividendos

Al 31 de diciembre de 2020, la Administradora no provisioné dividendos y al 31 de diciembre de 2019, la
Administradora realizo una provision de dividendos minimos de M$22.984.
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NOTA 16. Ingreso por actividades ordinarias

Los ingresos ordinarios se presentan en el siguiente detalle.

31-12-2020 31-12-2019
M$ M$
Quest Acciones Chile Fondo de Inversion 704.541 549.784
Quest Renta Global Fondo de Inversion 366.982 175.598
Quest Renta Local Fondo de Inversion 212.573 969.029
Quest Renta Global Hedge Fondo de Inversion 142.850 150.259
Quest Global Debt Fondo de Inversidn 116.065 20.854
Quest Global Equity Fondo de Inversion 86.683 42.495
Quest Doble Impacto Fondo de Inversidon (*) 18.726 2.078
Quest Deuda Chile Investment Grade Fondo de Inversidon(**) 22.483 -
Total 1.670.903 1.910.097

(*) Quest Doble Impacto Fondo de Inversidn inicié operaciones el 16 de agosto de 2019.
(**) Quest Deuda Chile Investment Grade Fondo de Inversion inicié operaciones el 04 de agosto de 2020.

NOTA 17. Gastos de administracion

El detalle de los gastos de administracidn es el siguiente:

31-12-2020 31-12-2019

m$ M$

Remuneraciones y beneficios al personal 744.450 733.867
Comision de Distribucién Interno 514.977 642.137
Otros gastos administrativos (*) 246.734 195.438
Comisidn agente colocador 170.499 120.952
Asesorias 11.941 75.567
Seguros 13.169 15.670
Directorio 12.516 10.003
Auditorias 4.618 3.760
Publicidad y Marketing 64 7.536
Arriendos - 5.512
Donaciones 3.000 -

Total 1.721.968 1.810.442

(*) Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, los “otros gastos de administracidon” corresponden principalmente a
gastos administrativos en los que incurre la Sociedad por su operacion y gastos por depreciacion.
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NOTA 18. Otros Ingresos

El detalle de los otros ingresos es el siguiente:

31-12-2020 31-12-2019
Mm$ M$

Dividendo percibido fondo de inversidon - 3.888

NOTA 19. Contingencias y juicios

Para efectos de cumplir con lo dispuesto en el Articulo 12 de la Ley N°20.712, con el objeto de garantizar el
fiel cumplimiento de las obligaciones de la Administradora por la administracién de fondos de terceros, la
Sociedad ha constituido garantias en la Sociedad de Seguros HDI Seguros de Garantia y Crédito S.A. mediante
polizas de seguro.

Quest Renta Local Fondo de Inversion

Representante de

Naturaleza Emisor L
los beneficiarios

Monto UF | Vigencia (desde - hasta)

Seguros Generales

. Banco BICE 18.300 10-01-2020 al 10-01-2021
Suramericana S.A.

Péliza de Seguro

Quest Acciones Chile Fondo de Inversion

Representante

Naturaleza Emisor L
de los beneficiarios

Monto UF Vigencia (desde - hasta)

Seguros Generales

. Banco BICE 15.500 10-01-2020 al 10-01-2021
Suramericana S.A.

Péliza de Seguro

Quest Renta Global Fondo de Inversion

Representante

Naturaleza Emisor L
de los beneficiarios

Monto UF Vigencia (desde - hasta)

Seguros Generales

. Banco BICE 11.800 10-01-2020 al 10-01-2021
Suramericana S.A.

Péliza de Seguro

Quest Renta Global Hedge Fondo de Inversion

Representante

Naturaleza Emisor ..
de los beneficiarios

Monto UF Vigencia (desde - hasta)

Seguros Generales

. Banco BICE 10.000 10-01-2020 al 10-01-2021
Suramericana S.A.

Péliza de Seguro
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NOTA 19. Contingencias y juicios, continuacion

Quest Global Debt Fondo de Inversion

Representante

de los beneficiarios Monto UF Vigencia (desde - hasta)

Naturaleza Emisor

Seguros Generales

. Banco BICE 10.000 10-01-2020 al 10-01-2021
Suramericana S.A.

Péliza de Seguro

Quest Global Equity Fondo de Inversion

Representante

de los beneficiarios Monto UF Vigencia (desde - hasta)

Naturaleza Emisor

Seguros Generales

. Banco BICE 10.000 10-01-2020 al 10-01-2021
Suramericana S.A.

Péliza de Seguro

Quest Doble Impacto Fondo de Inversion

Representante

de los beneficiarios Monto UF Vigencia (desde - hasta)

Naturaleza Emisor

HDI Seguros de Garantia y

Crédito S.A. Banco BICE 10.000 12-08-2019 al 12-08-2020

Péliza de Seguro

Quest Hoteles Usa Fondo de Inversion

Representante

de los beneficiarios Monto UF Vigencia (desde - hasta)

Naturaleza Emisor

Seguros Generales

. Banco BICE 10.000 30-01-2020 al 29-01-2021
Suramericana S.A.

Péliza de Seguro

Quest Deuda Chile Investment Grade Fondo de Inversion

Representante

de los beneficiarios Monto UF Vigencia (desde - hasta)

Naturaleza Emisor

Seguros Generales

. Banco BICE 10.000 17-07-2020 al 17-07-2021
Suramericana S.A.

Pdliza de Seguro

NOTA 20. Medio ambiente

Por la naturaleza de las operaciones de la Sociedad, no se han efectuado desembolsos relacionados con
esta materia.

NOTA 21. Sanciones

Al 31 de diciembre de 2020, la Sociedad Administradora no presenta otras sanciones por parte de la
Comision para el Mercado Financiero, ni otro organismo fiscalizador.

Mediante Resolucion Exenta D.J. N° 113-781-2019 de 19 de noviembre de 2019, la Unidad de Analisis
Financiero (UAF) puso término al procedimiento infraccional sancionatorio iniciado con fecha 13 de
marzo de 2019, sancionando a esta Administradora con una amonestacion escrita y multa de UF 60, por
cargos consistentes en infracciones leves a las circulares UAF N°49 y N°57. Dicha sancién no fue
impugnada por esta Administradora.
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NOTA 22.

NOTA 23.

Hechos relevantes

Durante el mes de enero de 2020, la Sociedad ha constituido pdlizas de seguros de garantias con Seguros
Generales Suramericana S.A., para todos sus fondos administrados para el ejercicio 2020 con el
propdsito de cumplir con lo dispuesto en el Articulo 12 de la Ley N°20.712.

Con fecha 15 de febrero de 2020 se depositd en la Comisidn para el Mercado Financiero el Reglamento
Interno de un nuevo Fondo de Inversion, el cual sera administrado por esta Administradora:

= Quest Hoteles Usa Fondo de Inversion: El objetivo principal del Fondo sera invertir en acciones
y/o en titulos o instrumentos de deuda emitidos por una o mas sociedades extranjeras que a su
vez inviertan, directa o indirectamente, a través de otras sociedades, en el negocio hotelero en
Estados Unidos de América y/o en otras actividades o negocios relacionados a dicha industria (en
adelante, las “Sociedades”). El Fondo aun no inicia operaciones.

Con fecha 9 de junio de 2020 se deposito en la Comision para el Mercado Financiero el Reglamento
Interno de un nuevo Fondo de Inversion, el cual sera administrado por esta Administradora:

] Quest Deuda Chile Investment Grade Fondo de Inversion: El objeto principal del Fondo serd la
inversion en instrumentos o titulos de deuda de entidades emisoras nacionales indicados en el
numero DOS del reglamento interno del Fondo, que cuenten con clasificacion de riesgo no inferior
a A- en escala nacional. El Fondo inicié operaciones el dia 4 de agosto de 2020.

Con fecha 3 de noviembre de 2020, a través de la resolucion N°4957 la Comisién para el Mercado
Financiero canceld la inscripcidn en el Registro Publico de Depésito de Reglamentos Internos del Fondo
denominado “Quest Hoteles USA Fondo de Inversidn”.

Hechos posteriores

Con fecha 16 de marzo de 2021, las sociedades “Inmobiliaria e Inversiones Chifilhue Limitada” e
“Inversiones El Monte Ltda.”, enajenaron la accién que poseia cada uno de ellos en Quest
Administradora General de Fondos S.A. a la sociedad “Quest S.A.”. Dichas transferencias de acciones no
implicaron un cambio de control en la Administradora. Conforme a lo anterior la participacidn accionaria
de la Administradora pasé a ser: (i) Quest Capital SpA, titular de 402 acciones y (ii) Quest S.A., titular de
2 acciones.
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NOTA 23.

Hechos posteriores, continuacion

Con fecha 11 de febrero de 2021 se deposité en la Comisién para el Mercado Financiero el Reglamento
Interno de un nuevo Fondo de Inversidn, el cual sera administrado por esta Administradora:

] Quest QSR Fondo de Inversion: El objeto principal del Fondo sera invertir sus recursos en cuotas
del Fondo de Inversién Privado Victoria Il, un fondo de inversién privado constituido de
conformidad a la Ley, el cual tiene por objetivo principal invertir, directa o indirectamente, en
sociedades o entidades cuyo objeto principal sea el desarrollo, gestién y comercializacion de
marcas asociadas al negocio de comida rapida. El fondo inicié operaciones el dia 18 de marzo de
2021.

Entre el 1° de enero de 2021 y la fecha de presentacidn de los estados financieros, no se han producido
otros hechos significativos que pudieran afectar la situacidn financiera de Quest Administradora General
de Fondos S.A.
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