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Código BCS
Código Bloomberg

4,9 t-statistic

24,3 t-statistic

Desde Junio 2009

Quest Acciones

IPSA

Diferencia

3,7% 9,50%

2019 4,0% -16,31%
0,6%-1,2% 3,4% -1,9% -3,7% 1,6% -3,3% 1,2% -2,7% -0,2%

-3,8% -0,8% 0,0% -3,3% 1,2% -1,3% -6,0% 4,2% -7,4% 3,7%

2. Rentabilidad anual corresponde al retorno acumulado en los meses en los que se posee información. 3. Alpha y Beta vs retornos mensuales del IPSA descontada la tasa libre de riesgo (depósitos del Banco Central a 30 días). R2 es

80,3%. 

-0,6% 4,3% 2,8% 7,3%

Comentario del Mes

La variable Delta del Covid-19 continuó su avance durante agosto y en conjunto con los temores inflacionarios, inyectaron volatilidad a los mercados. Por su

parte, el mercado sigue expectante ante la posibilidad de regulaciones adicionales por parte del gobierno chino y a la desaceleración de la economía china,

donde esto último ha presionado los precios de las materias primas a la baja. Por otro lado, las cifras de actividad en Estados Unidos y Europa continúan

mostrando signos de recuperación. Finalmente, la Reserva Federal dio tranquilidad a los mercados al reiterar su compromiso de mantener la tasa de referencia

estable, añadiendo que reduciría el programa de compra de activos antes de aplicar alzas a la tasa. Tras lo anterior, las bolsas estadounidenses terminaron el

mes con resultados positivos, donde el Nasdaq tuvo un alza de 4,0%, el S&P 500 aumentó 1,3% y el Dow Jones subió 1,2%. Por su parte, los mercados europeos

también cerraron agosto con resultados positivos, donde el IBEX español, el DAX alemán y el FTSE 100 aumentaron 2,0%, 1,9% y 1,2% respectivamente. En

tanto, en las plazas asiáticas se observaron resultados mixtos donde la bolsa de Shanghái registró un alza de 4,3% y el Nikkei de Japón se incrementó en un

3,0%, mientras que la bolsa de Hong Kong disminuyó 0,3%. Finalmente, el índice MSCI de Mercados Emergentes tuvo un alza de 2,4%.

A nivel local, la atención ha estado puesta en la tramitación de un cuarto retiro de los fondos de pensiones y los efectos que éste tendría en la economía. Por

otro lado, los datos de inflación de julio sorprendieron al mercado e incrementaron los temores de un alza más permanente. Tras lo anterior, el Banco Central

sorprendió al mercado y decidió realizar un histórico aumento de 75 pbs a la TPM en su Reunión de Política Monetaria, acelerando la normalización de la

Política Monetaria. Por su parte, el gobierno anunció la extensión del Ingreso Familiar de Emergencia (IFE) por dos meses. Finalmente, durante el mes se

reportó el PIB del segundo trimestre, el cual registró un alza de 18,1% y se ubicó por sobre las expectativas, destacando el fuerte aumento del consumo.

Durante el mes, los resultados corporativos reportados al cierre del segundo trimestre de 2021 siguieron sorprendiendo, donde destaca principalmente lo

registrado por las empresas de commodities y del retail. En el caso de las primeras, los altos precios de las materias primas impulsaron los resultados, así como

aumentos de volumen en el caso de los combustibles. Por su parte, las empresas del retail se vieron favorecidas por la alta liquidez de la economía, una baja

base de comparación y a la adaptación de personas y empresas a las medidas de restricción a la movilidad.

Tras lo anterior, el IPSA finalizó el mes con un alza de 5,63%, acumulando un aumento de 7,53% en el año. Por su parte, la serie A del Fondo registró un

aumento de 6,37% durante agosto y acumuló un alza de 9,50% en el 2021. La mayor rentabilidad del fondo en el mes se explica por una mayor exposición en

las acciones de Security (papel que registró un aumento de 16,7% en el mes luego de anunciar un plan de recompra de acciones) y a las posiciones en

Nortegrande y Quiñenco, además de no tener exposición en acciones de Centros Comerciales. Finalmente, nuestro gross y net exposure accionarios al cierre de

mes fueron 118,1% y 106,8% respectivamente (vs 112,5% y 101,4% en el mes anterior).

1. El Fondo pasa a ser público el día 25/02/15. Rentabilidades anteriores corresponden a CHG Trade FIP, su antecesor. 

18,6% 1,0% -0,6% 10,5%

19,2% -3,3% -3,4% 3,1%

Alpha mensual3 0,83%

Beta3 0,85

2021

Rentabilidad Anual Compuesta

1 año 2 años 4 años

Retorno prom. meses negativos -3,0% -3,4%

# meses mejor IPSA 89

# meses peor IPSA 57

Retorno prom. meses positivos 4,0% 4,0%

# Meses Positivos 82 75

# Meses Negativos 64 71

Desv. Estándar Ret. Mensuales 4,6% 4,8%

Retorno Mensual/Desv. Est. 0,18 0,05

Retorno Anual Compuesto 10,5% 3,1%

Retorno Total Período 235,3% 45,3%

Performance Histórico¹ Análisis Estadístico

Quest Acciones 

Chile -Serie A
IPSA

Retorno Mensual Compuesto 0,8% 0,3%

6,7% 2,5% 4,1% 5,4% -10,2% 11,5%
2018 -3,51%6,6% -3,5%

2020 -2,3% 0,44%-7,9% -12,7% 15,1%
-7,2%

2016 -1,2% 2,6% 8,7% 2,2% -2,6% -1,9% 24,41%
2017 -1,2% 2,6% 14,3% 3,0% 2,8% -1,3%

0,6% -0,9% 6,8% 3,1% 0,9% 4,3%
45,42%

0,3% -0,9% 1,7% -4,3%
-3,7% 2,3% 0,1% 2,0% -0,92%2015 -1,9% 5,0% 0,3% 3,5% -0,8% -4,0% -2,0% -1,4%

2013 6,0% 2,2% -1,7% -2,1% -3,0% -1,4% -1,95%
2014 -4,9% 4,5% 4,5% -0,1% 0,5% -2,6%

-1,1% -1,1% -4,5% -0,3% 4,3% 1,2%
4,91%3,6% 3,2%

8,76%
2012 4,1% 4,3% 2,2% -1,6% -4,3% 0,7% -2,2% 0,3%

-7,8% -0,6% -2,5% 8,6% 0,0% 0,4%
0,7% 3,7% -0,9% 2,4% 9,35%

2011 0,9% -3,3% 8,5% 3,0% 1,5% 1,0%
-2,6% 7,4%

3,6% 5,4% -0,6% 8,4% 27,38%
2010 5,4% 3,7% 2,3% 3,6% -0,9% -1,3% 35,15%1,6% 4,9% 5,2% 1,8%
2009 6,8% 1,4%

Rentabilidad Mensual Histórica - Serie A¹

Ene Feb Mar Abr May Jun AñoJul Ago Sep Oct Nov Dic

QUEST ACCIONES CHILE FONDO DE INVERSIÓN Agosto 2021

Objetivos del Fondo Características del Fondo

Quest Acciones Chile Fondo de Inversión es un fondo de retorno total que

invierte en instrumentos de renta variable, principalmente chilenos. Sin

embargo, y de acuerdo a su reglamento interno, el Fondo puede también

invertir en todo tipo de activos financieros. Su filosofía de inversión se

basa en un análisis fundamental y de largo plazo de empresas y mercados.

De este modo, en el mediano/largo plazo busca generar una rentabilidad

superior al IPSA.
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Quest Acciones Chile  vs IPSA

Diferencia Rentabilidad Mensual
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