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Las 6 mociones refundidas serdn votadas en comisién de Constitucién

4e retiro: Comision aprobaria
idea de legislar y Gobierno
concentra su gestion en la Sala

Minutas que evaldan impacto a nivel previsional y fiscal, y conversacién “uno a
uno” con parlamentarios, han sido parte de la estrategia seguida por el Ejecutivo.

PAULA GALLARDO S.

Una mayorfa simple de siete
votos a favor basta en la comisién
de Constitucién para aprobar hoy
la idea de legislar el cuarto retiro
desde los fondos de AFP, los que
—segun los cdlculos que manejan
en el Gobierno y el oficialismo-
estarfan disponibles, incluso aun-
que todo el oficialismo en la ins-
tancia votara en contra de la ini-
ciativa, ya que suman solo 6.

Es por esa razén que el Ejecu-
tivo desplegé su gestion entre
los legisladores de Chile Vamos,
y en un trabajo puntilloso, de
acuerdo a lo que sefialan fuentes
entre los mismos legisladores.
De hecho, han conversado “uno
por uno” con los diputados del
oficialismo, preguntando cudl es
su postura sobre la iniciativa “y
cudles son nuestras principales
demandas”, sefialan.

Ademds, hicieron circular una
minuta de la Segpres con argu-
mentos contra el retiro en la que
se enfatiza que es “innecesario en
el contexto econémico actual”;
que si se concreta, “estarfamos
US$ 78.084 millones mds lejos de
subir las pensiones”, monto que
equivale —afirman- al costo de
construir 244 hospitales de alta
complejidad, es decir, 15 por cada
regién; que el mayor impacto en
la pension de las mujeres serfa de
hasta 37,2%; y que es regresivo,
porque de los US$ 17.444 millo-
nes que permitirfa extraer el
cuarto retiro, solo el 3% llegarfa a
los hogares del 20% de menores
ingresos y un 42% a los hogares
del quintil mds rico.

En ese contexto, la gestién del
Ejecutivo apuntarfa més a frenar
la iniciativa en la Sala debido a la
exigencia de quorum que en la
préctica implica que la oposicién
requerirfa de a lo menos 10 votos
de parlamentarios oficialistas pa-
ra poder avanzar.

Reflejo de esta estrategia es lo
que sefial6 ayer el ministro del
Trabajo, Patricio Melero. “Espe-
ramos que mafiana (hoy) sola-
mente haya una votacién en ge-
neral en la comisién de Constitu-
cién, y después tendrd que venir
los dias siguientes la votacién en
particular de los mds de siete pro-
yectos que se han fusionado, lo
que la comisién haga es una reco-
mendacién. El organismo sobera-

préctica implica que la oposicion requeriria de a lo menos 10 votos de parlamentarios oficialistas para poder avanzar.

m Dipres advierte sobre

1 de menores recursos.

no queresuelve laaprobacién o el
rechazo es la sala de la Cdmara de
Diputados en el Pleno, con sus
155 diputados”, subrayé.

¢Qué dicen los parlamenta-
rios? Lo cierto es que entre legis-
ladores de Chile Vamos el respal-
do al proyecto no estd totalmente
claro y muchos apuntan a que la
iniciativa podrfa “enredar” su
discusién, dada la gran cantidad
de mociones, entre las que se in-
cluye el retiro del 100% de los
fondos. Mds atin, varios legisla-
dores plantean que se solicitard
que lainiciativa pueda ser revisa-
da por la comisién de Hacienda y
también el ingreso de indicacio-

regresividad del cuarto retiro

El reporte enviado por Dipres al Congreso -publicado ayer en "El
Mercurio”- también da cuenta de la regresividad de los retiros.

Asi, estimando que el nimero de afiliados que podrian realizar el
cuarto rescate es 6,8 millones, en el caso de los hombres el 56% perte-
nece a los quintiles 4 y 5; mientras que las mujeres en los dos tltimos
quintiles concentran el 69% del total. Por el contrario, solo un 9% de los
hombres y un 6% de las mujeres que retiran el 10% pertenecen al quintil

Esta regresividad se hace mas notoria respecto del grupo con saldo en
sus cuentas que podria acceder al rescate. Esto, porque los hombres que
retiran fondos de los quintiles 4 y 5 equivalen al 71% y 80% del total de
afiliados, respectivamente, mientras el 60% y 73% del total de mujeres
afiliadas en los quintiles 4 y 5 podrian realizar el cuarto retiro del 10%.

nes en pos de una mayor focaliza-
cién del eventual rescate, lo que
rezagarfa el proceso legislativo.
“Todavia no tengo claridad en
qué va a quedar este proyecto, es-
td muy confuso en la comisién de
Constitucién, y basados en cémo
llegue el proyecto vamos a tomar
una decisién. Este proyecto re-
quiere especial andlisis por la in-
flacién y las tasas de interés que
hay que considerar”, afirmé des-
de RN Frank Sauerbaum, mien-
tras su par de partido Camilo Mo-
rdn agregd que “sigo en un estado
de reflexién. Es muy importante
cémo salga el proyecto ala Sala, si
va a pasar por la comisién de Ha-

cienda(...) atin no tengo una deci-
sién tomada, creo que una vez
més voy a estar del lado de la gen-
te si bien las circunstancias no son
las mismas que en los retiros ante-
riores”. Esto contrasta con la vi-
sién de, por ejemplo, Leonidas
Romero, quien fue tajante al sefia-
lar que “yo no estoy para apoyar
un cuarto, ni més retiros”. En tan-
to, Jorge Durén sostuvo que “no
podemos cerrar la puerta a laidea
de legislar, esto se tiene que seguir
debatiendo y discutiendo”.
Desde la oposicién, en tanto, la
reforma previsional volvié al rue-
do. Para el diputado Miguel Angel
Calisto (DC), quien reemplazard
en la comisién a Matfas Walker,
emplaz6 al Senado a avanzar en
reforma previsional. “Hago un lla-
mado a los sefiores y sefioras sena-
dores a que si ellos plantean que
no es responsable avanzar en un
cuarto retiro, entonces, lo que te-
nemos que hacer es avanzar en
una reforma de pensiones que ase-
gure mejores pensiones a los chile-
nos”, y un llamado similar realizé
la diputada Alejandra Sepiilveda
(FRVS), pero al Ejecutivo: “Quere-
mos exigirle al Gobierno que envie
laley corta de pensiones en los tres
pilares en que estamos de acuerdo:
la tabla de mortalidad, pasar del
60% al 80% del Pilar Solidario y
aumentar la PMAS (Pensién Ma-
xima con Aporte Solidario)”, dijo.
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;A DONDE VA A PARAR
MI INVERSION?

Todo consumidor quiere saber qué esta comprando, ya
sea por un tema de salud, preferencias, principios u
otro. Si eres vegano, querras saber si la hamburguesa es
a base de vegetales o carne. Lo mismo si eres alérgico a
la soya, querras saber al momento de comprar si contie-
ne ese ingrediente. Suena bastante obvio, pero si extra-
polamos la situacion al mercado financiero, hay cientos
de compras de productos, como acciones, fondos de
inversion, depdsitos a plazo, en que el cliente no sabe
donde esta yendo a parar esa plata. Podriamos estar
invirtiendo (en otras palabras, promoviendo) en una
empresa o fondo de inversién que no se alinea con nues-
tros propésitos de vida.

Esto vuelve trascendental transparentar a los consumi-
dores (inversionistas) cudl es el impacto social 0 medio-
ambiental del producto (activo) que estan comprando
(invirtiendo).

Desde la gestion de activos, esta labor de informar y
calificar, incluyendo variables mas all4 de las financieras,
no ha sido fécil, por varias razones. En muchos casos, la
informacion no esta disponible, porque no se quiere reve-
lar o porque son riesgos dificiles de medir, como podria
ser la amenaza que plantea el cambio climatico en una
cadena de suministro, que tendra un impacto en el de-
sempefio de la empresa.

Tampoco existe un criterio estandar que ayude en la
calificacion, ya sea por falta de acuerdo o porque cada
industria tiene sus propias complejidades y peculiarida-
des. El agua, por ejemplo, es una variable que podria
determinar si una empresa minera sigue siendo rentable o
no, mientras que en una empresa financiera es un ele-
mento de menor incidencia. Si bien hoy existen medicio-
nes de sustentabilidad, distintos proveedores o agencias
de rating pueden mostrar grandes diferencias en la califi-
cacion de una misma empresa, volviendo compleja la
asignacion de puntajes.

Recientemente, una asociacién de reguladores del merca-
do mundial dio el primer paso para regular las calificacio-
nes en tematicas ESG, lo que eventualmente podria ayu-
dar a ordenar la cancha. Ya en 2021, una de las noveda-
des europeas para la industria de fondos de inversion fue
la entrada en vigor de la normativa SFDR (Reglamento de
Divulgacién en materia de finanzas sostenibles), que,
entre otras cosas, define legalmente qué es la “contami-
nacién”, asf, cualquier producto de inversién que no se
ajuste a dicha definicion se considerara ilegal si se comer-
cializa como una inversién ESG.

En tiempos en que estd in ser sustentable, donde hay
mucho "maquillaje verde”, que confunde y siembra sospe-
chas sobre “qué es y qué no es ESG", se hace urgente
ordenar la contabilidad de impacto, para evitar la exage-
racién. Los inversionistas necesitan informacién relevan-
te, confiable y comparable.



