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“Siempre es
buena idea poner
parte dela

inversion afuera”.
Manuel Bengolea,
Octogone.

“Acciones de
empresas
pequenas podrian
ser arriesgadas”.

Gonzalo Trejos, Quest
Capital.

“La bolsa
reaccionara con
una subida sobre el
7%. El dolar caeria
bajo $850".

Luis Méndez,
Banmerchant.

“Hay espacio
para un alza mas
0 menos
generalizada

para el IPSA”.
German Serrano,
Vantrust.

“Si las cosas se
encauzan bien, el
IPSA podria tener
un techo de 7.000

puntos”.
Juan Cristobal Alcalde,
Noosa Capital.

Por F. O'Ryan

ituviera por ejemplo $20 millones
ahorrados o invertidos en algo li-
quido, deberia saber que la victo-
ria del Rechazo cambia el esce-
nario del mercadoy abre nuevas opciones
para obtener rentabilidades, dicen cinco
expertos consultados por La Segunda.

“El resultado le saca mucha incerti-
dumbre a la bolsa. Si las cosas se encau-
zan bien, el IPSA (indice selectivo de ac-
ciones) podria tener un techo de 7.000
puntos”, lo que es mds de un 20% superior
a lo que cerré ayer jueves, comenta Juan
Cristobal Alcalde, socio de Noosa Capital.

El IPSA es el indice que se mueve se-
gun como le vaya a las 29 acciones mds
activas del la bolsa chilena. Si quiere
apostar directamente por €l, sin analizar y
arriesgarse a seleccionar acciones especi-
ficas, una buena opcién son fondos que
imitan indices.

Alcalde nombra el “It Now”, del Itaq,
que se puede comprar como una accion a
través de cualquier corredora de bolsa (es
un “ETF"). Si el IPSA sube 10%, su inver-
sion en ese ETF sube 10%. Otra opcion es
el fondo mutuo “Security Index Fund Ip-
sa”, de Security. El del Itau tiene una co-
mision, o tasa anual de costo, de 0,6% y el
del Security 3,13%. Las rentabilidades en
el ano han sido del 27,4% y el 20,6%, res-
pectivamente.

“La bolsa local presenta importantes
oportunidades. Para los més conservado-
res e inversionistas retail, se recomienda
tomar posiciones a través de fondos mu-
tuos accionarios diversificados”, comenta
el gerente de Inversiones de Banmer-
chant, Luis Méndez.

El fondo mutuo de acciones chilenas
que mas ha rentado en el afio es el “Ban-
chile Seleccién Acciones Chilenas”, con
un 49,91%, seguido del “Moneda Renta
Variable Chile FI” (39%) y el “Toesca Chile
Equities” (37,3%).

¢En qué fondos o acciones? {Qué hacer si tenia dolares?

Donde invertir $20 millones
tras la victoria del Rechazo

Los resultados del
plebiscito dieron un giro
al panorama del mercado
chileno, dicen cinco
expertos, quienes dan
SuUS CONsejos para
rentabilizar este vuelco.

Acciones especificas
que recomiendan

Germdén Serrano, subgerente de Es-
trategia de Vantrust Capital, calcula que el
ddlar podria caer hasta $45 en las proxi-
mas semanas.

Los demés expertos también ven ba-
jas en la divisa, lo que abre opciones para
invertir en activos chilenos.

Si prefiere ir por acciones especificas
y no comprar fondos o indices, las reco-
mendaciones son varias.

“Si piensas en acciones que tenian
riesgo regulatorio por la nueva constitu-
cion, y que ahora se sacan un gran peso de
encima, tienes ILC (Inversiones La Cons-
truccion), que es duena de AFP Habitat,
Red Salud y Consalud; una AFP, clinicas y
centros médicos privados, y una isapre:
itodas cosas que la nueva constitucion iba
a cambiar!”, explica el CEO de Octogone
Chile, Manuel Bengolea.

A partir de mediados de julio, cuando

las encuestas mostraban una mayor pre-
ferencia por el Rechazo, las acciones de
ILC comenzaron un rally desde los
$2.500 a los $3.350 hoy.

Bengolea también sugiere, al igual
que Serrano, acciones de otros sectores
que sufrian la incertidumbre constitu-
cional, la que ahora se hace més lejana.

“Nos gusta Aguas Andinas. Tenia
riesgo regulatorio por los cambios cons-
titucionales a los derechos de agua, que
pasaban a ser permisos de agua. Pero
ahora con eso despejado, tienes la ac-
cién de una empresa sin problemas ope-
racionales y que entregarfa dividendos
por accién interesantes”, dice Serrano
de Vantrust.

Aguas Andinas, explica, pagaria divi-
dendos el préximo afio por un 8,5%, a lo
que se podria adicionar, segtin las reser-
vas en sus libros, otro dividendo que su-
maria un 15% de retorno por dividendos si
mantiene dicha accion. Sus acciones es-
tan en $192 y desde julio han subido mas
del 30%.

“Con Enel Chile tienes una compa-
nia barata, saliendo de una tormenta
perfecta hacia una situacién bastante
mejor”, agrega Serrano.

Una temporada con mas lluvias y
también el despeje del riesgo regulato-
rio constitucional, entre otras cosas,
abren buenas perspectivas para Enel
Chile, que subié un 7,52% el lunes tras
el plebiscito pero ha perdido un 2,6%
después.

Lo mas seguro y los dolares
Y si quiere arriesgarse poco, fondos
mutuos ligados a la inflacién, es decir a
la UF, siguen siendo una buena idea, co-
menta Gonzalo Trejos, gerente de Estra-
tegia de Quest Capital, quien advierte
que ir por acciones “small cap”, puede
ser bastante arriesgado. “Tienes empre-
sas que se transan menos, o small cap,
como Hites o Tricot o constructoras, que
estan muy ligadas al desempeno de la
economia chilena y les podria pegar
muy fuerte la desaceleraciéon econémica
y del consumo que se estd viendo”, dice.
Fondos ligados a la UF hay varios, como
el “Bci Estrategia Uf Hasta 3 Aflos”, que ha
rentado 6% en el afo, y de renta fija,como el
“Very Conservative Streep”, de Fintual.
Finalmente, ;qué hacer si tenia délares
o inversiones en esa moneda? En los ulti-
mos dias tras el plebiscito, para sorpresa de
los analistas, el dolar no ha caido tan duro
(solo $3 pesos esta semana), y como es bue-
no mantener las inversiones diversificadas
en diferentes regiones del mundo, reco-
miendan mantener activos dolarizados.
Los expertos esperaban que el délar
cayera entre un 5% y un 10% tras la victo-
ria del Rechazo, pero la divisa nortea-
mericana se ha mostrado resistente
mientras firmas internacionales como la
clasificadora de riesgo Fitch han adver-
tido a inversionistas internacionales
que laincertidumbre continuara en Chi-
le hasta que no esté claro el camino a se-
guir para una nueva constitucion.



