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Moneda
Duración del Fondo

Número aportantes
Patrimonio del Fondo ($MM)

Valor Cuota (CLP)

Código BCS
Código Bloomberg

4,7 t-statistic

24,1 t-statistic

Desde Junio 2009

Quest Acciones

IPSA

Diferencia

2021

Rentabilidad Anual Compuesta

-7,4%
7,36%

2019 4,0% -16,31%

0,6%-1,2% 3,4% -1,9% -3,7% 1,6% -3,3% 1,2% -2,7% -0,2%

-3,8% -0,8% 0,0% -3,3% 1,2% -1,3%

Retorno prom. meses negativos -3,2% -3,4%

# meses mejor IPSA 95

# meses peor IPSA 63

18,1%

24,3% 21,4% 3,1% 11,4%

Retorno prom. meses positivos 4,2% 4,2%

# Meses Positivos 90 81

# Meses Negativos 68 77

-9,6%

21,1% 20,2% 0,8% 4,4%

Alpha mensual
3

0,85%

Beta
3

0,88

1 año 2 años 4 años

2. Rentabilidad anual corresponde al retorno acumulado en los meses en los que se posee información. 3. Alpha y Beta vs retornos mensuales del IPSA descontada la tasa libre de riesgo (depósitos del Banco Central a 30 días). R2 es

78,86%. 

3,1% 1,2% 2,3% 7,1%

Comentario del Mes
Durante el mes de agosto, los datos de actividad económica continuaron deteriorándose, dando cuenta del efecto de ajustes monetarios más agresivos, el debilitamiento en China

y la crisis energética en Europa, que ha impactado fuertemente la región, poniendo a la economía al borde de un proceso recesivo. Por su parte, la retórica manifestada por varios

funcionarios de la Fed, durante la convención de banqueros centrales en Jackson Hole, reforzó la visión de alzas adicionales en la tasa de política monetaria, para garantizar la

convergencia de la inflación hacia la meta de 2,0%. En tanto, la crisis del sector inmobiliario chino continuó profundizándose, lo que, en conjunto con la política de Cero Covid y las

recientes sequías, presionó la producción, debilitando la actividad manufacturera. Sin perjuicio de lo anterior, los commodities experimentaron una caída durante la última

semana, justamente a raíz  de la desaceleración de China, el debilitamiento de la economía norteamericana y el fortalecimiento del dólar.

Así, las preocupaciones por los efectos de una política monetaria más restrictiva sobre los países avanzados, mantuvo en vilo a los mercados, apreciándose caídas generalizadas

en las principales plazas accionarias. De esta manera, las bolsas estadounidenses cerraron el mes con resultados negativos, donde el Nasdaq, el S&P y el Dow Jones, cayeron 4,6%,

4,2% y 4,1%, respectivamente. Por su parte, los mercados europeos cerraron agosto con rendimientos negativos, donde DAX Alemán, el IBEX Español y el FTSE 100 retrocedieron

4,8%, 3,3% y 1,9%, cada uno. En tanto, en las plazas asiáticas se observaron resultados mixtos, donde la bolsa de Shanghái y la bolsa de Hong Kong registraron caídas de 1,6% y

1,0%, respectivamente,  mientras que el Nikkei de Japón avanzó 1,0%. Finalmente, el índice MSCI de Mercados Emergentes no presentó variaciones durante el mes. 

A nivel local, la atención continuó puesta en el frente político, de cara al plebiscito del 4 de septiembre, donde todas las encuestas publicadas hasta antes del periodo de silencio

de dos semanas, mostraron una ventaja de la opción rechazo, frente al apruebo, en torno a 10 pp. Sin perjuicio de esto último, los niveles de incertidumbre política continuaron

elevados durante el mes, a lo que se añadió el nerviosismo generado por el proyecto de reforma tributaria y el agresivo ajuste monetario que ha implementado el Banco Central.

En tanto, las cifras de actividad económica del país registraron un aumento interanual de 5,4% durante el segundo trimestre del año, situándose bajo las expectativas del mercado.

En términos trimestrales desestacionalizados, la variación fue nula, indicando así que la economía se encontraría entrando en una recesión técnica. Asimismo, las distintas

agrupaciones económicas se debilitaron, con una contracción anual de 5,1% en la producción manufacturera, y una caída de 11,2% en la actividad del comercio. Por su parte, en el

mercado laboral la tasa de desempleo desestacionalizada permaneció estable en un 7,6%, aunque la creación de empleos cayó a sólo 22 mil en los tres meses terminados en julio,

por debajo de los meses previos. En relación a la inflación, los datos de inflación de julio (+ 1,4%), se situaron sobre lo esperado por el mercado, acumulando un incremento de

13,1% durante los últimos doce meses. Por último, continuaron las entregas de resultados corporativos al segundo trimestre, donde el sector bancario volvió a reportar cifras

históricas en términos de utilidad neta, acumulando ganancias por MMM$3.271 en el primer semestre de 2022 (+48,9% a/a), a lo que se añade la recuperación de los centros

comerciales con un crecimiento promedio en los ingresos trimestrales de +90% a/a, los sólidos resultados de las empresas forestales, que durante el primer semestre presentaron

un aumento de casi +30% a/a en la exportación de sus productos, y un nuevo buen trimestre para SQM, que reportó utilidades por MMUS$859 (+857% a/a), gracias al rally en los

precios del litio. 

Tras lo anterior, el IPSA finalizó el mes con un avance de 3,46%, mientras que la serie A del Fondo registró una aumento de 4,71%. Este mayor desempeño positivo del fondo, en

comparación con la rentabilidad del IPSA, en parte se debe a la exposición directa del fondo a Sonda y Watts, las cuales rentaron 3,1% y 10,4% durante el mes, impactando de

manera positiva al fondo.  Finalmente, nuestro gross y net exposure accionarios al cierre de mes fueron 125,4% y 112,6% respectivamente (vs 119,6% y 108,5% en el mes anterior). 

1. El Fondo pasa a ser público el día 25/02/15. Rentabilidades anteriores corresponden a CHG Trade FIP, su antecesor. 

-7,2%

Desv. Estándar Ret. Mensuales 4,9% 4,9%

Retorno Mensual/Desv. Est. 0,19 0,07

Retorno Anual Compuesto 11,4% 4,4%

Retorno Total Período 316,6% 76,1%

3,7%4,2% -7,4%

2,1%

-6,0%
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Chile -Serie A
IPSA

Retorno Mensual Compuesto 0,9% 0,4%

6,7% 2,5% 4,1% 5,4% -10,2% 11,5%
2018 -3,51%6,6% -3,5%

2020 -2,3% 0,44%-7,9% -12,7% 15,1%

2017 -1,2% 2,6% 14,3% 3,0% 2,8% -1,3%
0,6% -0,9%

-0,92%
2016 -1,2% 2,6% 8,7% 2,2% -2,6% -1,9% 24,41%6,8% 3,1% 0,9% 4,3%
2015 -1,9% 5,0% 0,3% 3,5% -0,8% -4,0%

-1,95%
2014 -4,9% 4,5% 4,5% -0,1% 0,5% -2,6%

-1,1% -1,1% -4,5% -0,3% 4,3% 1,2%
4,91%3,6% 3,2% 0,3% -0,9% 1,7% -4,3%

2013 6,0% 2,2% -1,7% -2,1% -3,0%

-2,0% -1,4%

-1,4%

-3,7% 2,3% 0,1% 2,0%

8,76%
2012 4,1% 4,3% 2,2% -1,6% -4,3% 0,7% -2,2% 0,3%

-7,8% -0,6% -2,5% 8,6% 0,0% 0,4%
0,7% 3,7% -0,9% 2,4% 9,35%

2011 0,9% -3,3% 8,5% 3,0% 1,5% 1,0%
-2,6% 7,4%

3,6% 5,4% -0,6% 8,4% 27,38%

2010 5,4% 3,7% 2,3% 3,6% -0,9% -1,3% 35,15%1,6% 4,9% 5,2% 1,8%

2009 6,8% 1,4%

Rentabilidad Mensual Histórica - Serie A¹

Ene Feb Mar Abr May Jun AñoJul Ago Sep Oct Nov Dic

QUEST ACCIONES CHILE FONDO DE INVERSIÓN Agosto 2022

Objetivos del Fondo Características del Fondo

Quest Acciones Chile Fondo de Inversión es un fondo de retorno total

que invierte en instrumentos de renta variable, principalmente chilenos.

Sin embargo, y de acuerdo a su reglamento interno, el Fondo puede

también invertir en todo tipo de activos financieros. Su filosofía de

inversión se basa en un análisis fundamental y de largo plazo de

empresas y mercados. De este modo, en el mediano/largo plazo busca

generar una rentabilidad superior al IPSA.

CLP
Indefinida

253
28.377

50.495,8

CFIQAC
CFIQAC CI EQUITY

0,3%8,5%2022 8,2% 26,73%
6,1%

-4,2% 9,2% 2,8% -4,7% -4,6% -5,8% 15,5% 4,4%
6,9% -4,9% -1,7% -1,2% -5,2% 6,4% -6,0% -2,8%3,7%
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