QUEST RENTA GLOBAL HEDGE FONDO DE INVERSION Febrero 2023

Informacién de Contacto

Av. Las Condes 11.700, Torre A, piso 10 .

Vitacura - Santiago de Chile wEST
Contacto: Matthew Poe ) - administiadora
Teléfono: +56 (2) 2599 9000 < General de Fondos
Email: mpoe@questcapital.cl

Objetivos del Fondo Caracteristicas del Fondo

Quest Renta Global Hedge Fondo de Inversién invierte en bonos globales Moneda

y cuotas sin costo de QUEST Renta Global Fl. El fondo vende contratos Inicio Fondo 6 de Julio de 2016
forward de CLP/USD. Esto para cubrir el riesgo de moneda y generar un Duracién del Fondo Indefinida
rendimiento adicional si las tasas de interés en pesos son mas altas que Patrimonio (CLP MM) 5.406
las tasas en ddlares. Valor Cuota Serie U (CLP) 1.222
Cddigo Bolsa de Santiago CFIQRGH
Cddigo Bloomberg CFIQRGH CI
Rentabilidad Mensual Histérica
1
Ao Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ao
Serie U
2016 2,01% 2,42% 0,28% 1,16% -2,74% 2,04% 5,17%
2017 1,87% 2,04% 0,53% 2,02% 0,83% 0,44% 1,24% 1,33% 0,62% 1,00% 0,52% 0,15% 13,33%
2018 0,17% -1,59% -0,23% 0,14% -1,96% -0,64% 1,46% -2,75% 1,57% -1,56% -1,37% -0,11% -6,75%
2019 4,62% 1,67% 0,75% 2,08% -0,72% 3,68% 1,49% 0,55% 0,64% 1,22% 1,50% 0,86% 19,83%
2020 1,33% -1,49% -17,28% 6,18% 5,07% 2,90% 1,84% 2,27% -0,76% 0,62% 4,36% 1,63% 4,56%
2021 0,47% 0,60% -1,44% 1,00% 0,72% 0,14% -0,02% 1,04% -1,60% -0,75% -1,54% 0,44% -1,00%
2022 -1,59% -4,70% -3,84% -1,92% -0,93% -5,20% 1,48% 2,60% -4,64% -0,69% 5,69% 1,42% -12,20%
2023 3,13% -1,76% 1,32%
Rentabilidad Acumulada en CLP 22,65%
Evolucién Valor Cuota - Serie U Distribucion por Rating Crediticio (Activo Subyacente)
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Principales Paises (% de activos) Principales Emisores (% de activos)

EE.UU. 19,75% ENBRIDGE INC 4,02%
Brasil 10,82% TRANSCANADA TRUST 3,91%
Reino Unido 8,65% BANCO MERCANTIL DE NORTE 3,50%
Canada 7,93% TREASURY BILL 3,34%
China 5,15% BP CAPITAL MARKETS PLC 3,26%
Indonesia 4,70% ALBERTSONS COS/SAFEWAY 2,80%
Colombia 3,74% ICAHN ENTERPRISES/FIN 2,77%
Alemania 3,54% BLACKSTONE PRIVATE CRE 2,76%
México 3,50% EMPRESAS PUBLIC MEDELLIN 2,46%
Sud Africa 3,27% FREEPORT INDONESIA PT 2,40%

Comentario del Mes

Durante el mes de febrero, las tasas de interés en ddlares aumentaron significativamente, en tanto que los precios de los bonos bajaron, debido a un mercado
laboral ajustado y un repunte de la inflacion. El rendimiento del bono del tesoro a diez afios se increment6 del 3,50% al 3,92% y la Reserva Federal aumenté la
tasa de interés de corto plazo del 4,50% al 4,75%. La Reserva Federal declard su intencién de seguir aumentando las tasas hasta que la inflacién subyacente
alcance su objetivo del 2%. Se espera que la tasa de fondo maxima alcance el rango del 5,25% al 5,50% para mediados de afio, segun las expectativas del
mercado.

En el Ultimo mes, la inflacidon subyacente, que no incluye energia ni alimentos, ha aumentado un 0,4%. En los ultimos 12 meses, ha aumentado un 5,6%.
Aunque los precios de las propiedades han estado disminuyendo desde julio del afio anterior, los costos de alquiler contindan aumentando, lo cual es
importante ya que los costos de la vivienda representan alrededor de un tercio del indice de inflacion subyacente. Ademas, es comun que los precios de los
alquileres reflejen los de las propiedades, entre 6 y 12 meses después.

El mercado laboral en los EE. UU no se ha moderado a pesar de la restrictiva politica monetaria. El gobierno de EE. UU. reportd la adicién de 517 mil nuevos
puestos de trabajo en febrero, superando las estimaciones, mientras que la tasa de desempleo cayd a su nivel mds bajo en mas de 50 afios de 3,4%. La
alta demanda de trabajadores, combinada con el bajo desempleo, aumenta las presiones inflacionarias, al tiempo que proporciona a la Reserva Federal
mas margen para seguir subiendo las tasas de interés.

Los rendimientos del indice de bonos han aumentado a niveles elevados. El rendimiento al vencimiento del indice Bloomberg Global High Yield fue del 9,16% a
fines de febrero, en comparacién con su nivel minimo histérico del 4,71% en julio de 2021. Ademas, las tasas de interés reales se han incrementado
significativamente. Por ejemplo, el rendimiento de los bonos del tesoro protegidos contra la inflacién (TIPS) a 5 afios ha pasado de un 1,42% negativo a un 1,65%
positivo durante los Gltimos 12 meses. Cabe destacar que la diferencia entre la tasa nominal del bono del Tesoro a 5 afios de 4,18% y |a tasa real de 1,65% indica
que el mercado anticipa una tasa anual de inflacién de 2,53% sobre el plazo de los préximos 5 afios.

El presente informe no constituye una oferta de inversién o de suscripcion de valores. El presente informe contiene Unicamente informacion relativa a la rentabilidad pasada del fondo de
inversion, sin que ello garantice la rentabilidad futura del mismo.



