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QUEST Renta Local Fondo de Inversion es un fondo que invierte en Moneda cLp
todo tipo de instrumentos de renta fija, principalmente chilenos. Su Inicio Fondo 5 de julio de 2011
filosoffa de inversién se basa en el estudio de empresas y mercados, Duracion del Fondo Indefinida

Patrimonio del Fondo (CLP MM) 10.253

ademds de analisis macroeconémico. De este modo, busca generar

una rentabilidad superior a la Tasa de Politica Monetaria del Banco Valor Cuota serie A (CLP) 14.167,57

Central de Chile (“TPM”) mas 100 puntos base anuales. \égzji;glé%t: serie B (CLP) CFIQRL-A /13:'62;]_5_3
Codigo Bloomberg FIQRLSA CI /FIQRLSB CI
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic 2023
Serie A 0,33% -0,38% -0,06%
Serie B 0,37% -0,35% 0,02%

Rentabilidad Nominal Histérica

2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 Total
SerieA 11,19% 2,29% -3,81% 3,79% 4,34%  5,60% 8,62% 3,45% 8,46% 6,65% 5,98% 3,70% 78,73%
SerieB  11,17% 2,75% -3,33% 4,73% 4,76%  5,95% 8,98% 3,97% 45,44%
* Serie A inicié operaciones el 01.07.2011. Serie B inicié operaciones el 01.01.2015

Perfomance Histoérico 2 Distribucion por Clasificacion de Riesgo (% del activo)

Retorno Total Acumulado serie A 26,11%
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Distribucién por Sector (% del activo) Distribucion por Tipo de Instrumento (% del activo)
Centrales; 6,41% 68,30%
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13,37% 10,83% 7,75% 6,41% 6,02%
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Bonos Otros/Caja Letras Bonos Banco  Depésitos a Bancarios
Otros; 21,78% Empresas Hipotecarias Central plazo
BANCO CENTRAL 6,41% Duration (afios) 4,16 UF 68,04%
BANCO BCI 6,02% Yield to Maturity (CLP) 12,25% CLP 28,63%
INCOFIN 5,87% usb 3,33%
SECURITIZADORA SECURITY S.A. 5,61%
ENTEL S.A. 4,93% BCU-2 3,90% BCP-2 7,00% GT-10 3,92%
BANCO ESTADO 4,90% BCU-5 2,28% BCP-5 6,15% GTII-10 1,55%
FALABELLA 4,62% BCU-10 2,11% BCP-10 6,88% CLP/USS 829,97
CAJA LA ARAUCANA 4,51% TPM 11,25% Infl. 12M 5,28%
GLOBAL SOLUCIONES FINANCIERAS 4,43%

Comentario del Mes
A nivel global, los ultimos datos de inflacion en los mercados desarrollados han mostrado una mayor persistencia aumentando los riesgos de que se
requieran mayores alzas de tasas por parte de los Bancos Centrales. Lo anterior impactd negativamente a los mercados financieros, las tasas de
interés se elevaron, el délar se fortalecié y las bolsas retrocedieron. En EE.UU, el mercado ajusto al alza las expectativas de la tasa de politica
monetaria donde los precios de mercado apuntan a un techo de 5,5% para la tasa de los fondos federales. En este contexto, el rendimiento del
bono del tesoro a 10 afios cerrd en 3,92%, registrando un incremento de 42pb durante el mes.
En esta misma linea, en el ambito local, se ha observado un cambio importante respecto al inicio del proximo ciclo de bajas de tasas. Las
perspectivas de recortes se han ido trasladando hacia junio al mismo tiempo que se observa un menor ritmo de disminuciones hacia fines de afio.
Asi los swap internalizan un nivel de 8% para la tasa de politica monetaria a diciembre de 2023. En este contexto de mayores presiones
inflacionarias y de mejores condiciones en la actividad econdmica, las tasas de interés registraron una fuerte alza. Las tasas nominales a 10 afios
alcanzaron un rendimiento de 5,84% subiendo 31 puntos base en febrero, en tanto las tasas reajustables a igual plazo finalizaron en 2,11% con un
incremento de 35puntos base.
Durante el mes, las series Ay B del Fondo rentaron -0,38% y -0,35% respectivamente. El desempefio del Fondo se explica principalmente por una
fuerte alza en las tasas de gobierno.

1. Rentabilidad acumulada desde el inicio de la serie correspondiente. 2. A partir del 8 de junio de 2019 el Benchmark corresponde a TPM + 1,00%. 3. Yield to maturity asume una
variacion de la UF de 5,28% a 12 meses.

El presente informe no constituye una oferta de inversion o de suscripcion de valores. El presente informe contiene tnicamente informacion relativa a la rentabilidad pasada del
fondo de inversidn, sin que ello garantice la rentabilidad futura del mismo.



