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QUEST Renta Local Fondo de Inversion es un fondo que invierte en Moneda cLp
todo tipo de instrumentos de renta fija, principalmente chilenos. Su Inicio Fondo 5 de julio de 2011
filosoffa de inversién se basa en el estudio de empresas y mercados, Duracion del Fondo Indefinida

Patrimonio del Fondo (CLP MM) 10.504

ademds de analisis macroeconémico. De este modo, busca generar

una rentabilidad superior a la Tasa de Politica Monetaria del Banco xa:or Euoza seriesggll::; 12%;’2
Central de Chile (“TPM”) mas 100 puntos base anuales. CZ;;O uB%Sa serie CFIQRL-A /CI;IQRL—B
Cédigo Bloomberg FIQRLSA CI /FIQRLSB Cl

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic 2023

SerieA 0,33% -0,38% 1,26% -0,50% 0,69%

Serie B 0,37% -0,35% 1,30% -0,46% 0,85%

Rentabilidad Nominal Histérica

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 Total
SerieA 3, 70% 598% 6,65% 8,46% 3,45%  8,62% 5,60% 4,34% 3,79% -3,81% 2,29% 11,19% 78,73%
SerieB  3,97% 8,98% 595% 4,76% 4,73% -3,33% 2,75%  11,17% 45,44%

* Serie A inicié operaciones el 01.07.2011. Serie B inicié operaciones el 01.01.2015

Perfomance Histoérico 2 Distribucion por Clasificacion de Riesgo (% del activo)

Retorno Total Acumulado serie A 23,08% 23,20% 21,77%
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Principales emisores (% del activo) Principales Caracteristicas
BANCO CENTRAL 6,63% Duration (afios) 3,87 UF 67,10%
BANCO BICE 6,62% Yield to Maturity (CLP) 12,63% CLP 29,73%
INCOFIN 5,79% usb 3,17%
CGE TRANSMISION 5,15%
ENTELS.A. 4,85% Antecedentes de Mercado (30/04/2023)
BANCO ESTADO 4,68% BCU-2 2,33% BCP-2 7,00% GT-10 3,43%
FALABELLA 4,49% BCU-5 2,02% BCP-5 5,82% GTII-10 1,22%
CAJA LA ARAUCANA 4,29% BCU-10 1,80% BCP-10 5,48% CLP/USS 803,30
SECURITIZADORA SECURITY S.A. 4,02% TPM 11,25% Infl. 12M 4,30%
GLOBAL SOLUCIONES FINANCIERAS 3,84%

Comentario del Mes
En el ambito internacional, en Estados Unidos los datos mas recientes de actividad econdémica han consolidado un escenario de menor crecimiento.
El PIB alcanzé un crecimiento anualizado de 1,1% t/t, muy por debajo de lo anticipado, lo que llevé a recalibrar las expectativas sobre los préximos
movimientos de tasa de politica monetaria. Si bien el mercado espera un alza adicional en la tasa Fed Funds en la reunién de mayo, ya se avizoran
recortes para la segunda mitad del afio. Asi el rendimiento del bono del Tesoro a 10 afios cerrd en 3,43% registrando una caida marginal de 4pb
durante el mes.
En el plano local, la actividad econémica ha continuado ajustandose a la baja y la tasa de desempleo exhibe una fuerte alza (8,8%). Estas cifras
podrian reforzar las expectativas para que durante el segundo semestre del afio se inicie un proceso gradual de bajas en la tasa de politica y
permitir un repunte en la actividad. Sin embargo, para que el Banco Central se embarque en una normalizacién monetaria los datos de inflacion
deberian confirmar que las presiones inflacionarias comienzan a ceder. A pesar del menor crecimiento, los altos precios se mantienen impactando
significativamente al alza las tasas de los bonos. Durante el mes, las tasas nominales a 10 afios alcanzaron un rendimiento de 5,48% registrando un
alza de 39pb, mientras que las tasas en UF de igual plazo finalizaron en 1,80% con un incremento de 15pb.
Durante el mes, la serie A del Fondo renté -0,50% vy la serie B -0,46%, acumulando en el afio 0,69% y 0,85% respectivamente. El desempefio del
Fondo se explica principalmente por el alza en las tasas de gobierno.

1. Rentabilidad acumulada desde el inicio de la serie correspondiente. 2. A partir del 8 de junio de 2019 el Benchmark corresponde a TPM + 1,00%. 3. Yield to maturity asume una
variacion de la UF de 4,30% a 12 meses.

El presente informe no constituye una oferta de inversion o de suscripcion de valores. El presente informe contiene tinicamente informacion relativa a la rentabilidad pasada del
fondo de inversidn, sin que ello garantice la rentabilidad futura del mismo.



