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Presidente de partido, Alberto Undurraga:

DC pide que se retome debate
leglslatlvo de reforma previsional

El proyecto no ha tenido avances desde enero de este afio. En paralelo,
se conform¢d una mesa técnica para acordar cambios.

M. BERRIOS

La reforma al sistema previ-
sional no ha tenido avances en
su tramitacién legislativa desde
enero de este afio. A fines de ese
mes, la comisién de Trabajo
aprobd la idea de legislar del
proyecto de ley y, tras el receso
de vacaciones, se acordd la con-
formacién de una comision téc-
nica para consensuar cambios a
la reforma.

Esto ocurrié a mediados de
marzo y, desde entonces, exper-
tos y diputados oficialistas, de la
DC, y del PDG, han estado tra-
bajando en lo que serdn cambios
al proyecto. En una primera ins-
tancia, se buscé que esto durara
un mes, que se cumplié en abril,
pero se ha ido extendiendo el
plazo. En paralelo, la oposicién
presento sus propuestas y que-
daron de sentarse a una mesa
con el Gobierno, tras las eleccio-
nes de consejeros constituciona-
les, que ocurrieron el pasado
domingo. Cumplido este hito,
las fuerzas politicas ya comen-
zaron a tratar de agilizar la tra-
mitacion del proyecto de ley.

Uno de ellos fue el presidente
de laDC, Alberto Undurraga. El
diputado fue presidente de la
comisién de Trabajo y uno de
los impulsores de la mesa técni-
ca. “He solicitado en la comisién
de Trabajo de la Cdmara que se
retome la reforma de pensiones,
que se habia suspendido por la
mesa técnica (termind el plazo)
y elecciones que ya fueron. Lo

La propuesta en pensiones propone un alza en la cotizacion de seis pun-

tos con cargo al empleador.

solicitado es que se ponga plazo
para indicaciones para darle un
marco de tiempo a un necesario
acuerdo”, escribié ayer Undu-
rraga en su cuenta de Twitter.
El diputado DC ha sido uno
de los detractores de las cuentas
nocionales dentro de la mesa
técnica, parte del seguro social
que propone el Gobierno en su
reforma. “Hemos planteado
que queremos seguro social,
que el 6% tenga solidaridad en
la proporcion que plantea el Go-

bierno (70/30 en régimen), que
haya un tiempo de ajuste para
beneficiar a actuales jubilados,
pero sin cuentas nocionales”,
explicé Undurraga hace un par
de semanas.

En el afan de lograr un acuer-
do, Undurraga apunta a que es
necesario abordar de manera
distinta el uso del 6% adicional,
porque la propuesta actual del
Gobierno no genera el suficien-
te respaldo para ser aprobada.
“Nuestra propuesta es cons-
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Las ventas digitales alcanzaron US$ 703 millones en el prnmertrlmestre
un 11% menos que el afio pasado.

Ventas cayeron 6,3% a marzo:
Falabella inicia 2023
con pérdidas y mayor
apalancamiento

Indicé que cifras se vieron afectadas por
“una desaceleracidn en el consumo”.

N. BIRCHMEIER

El grupo Falabella profundi-
z6 su mal momento en sus re-
sultados durante la entrega de
su balance corporativo de los
primeros tres meses del 2023.
La firma viene presentando un
deterioro en sus cifras financie-
ras en los dltimos trimestres
—tras un 2021 récord—, debi-
do al menor dinamismo del
consumo.

El retailer controlado por las
familias Solari, Del Rio y Ctineo
anoté pérdidas por $60.108 mi-
llones (US$ 76 mlllones) entre
enero y marzo de este afio, cifra
que contrasta con
las utilidades por
$72.534 millones
(US$ 92 millones)
que alcanzd en

DEUDA
La deuda neta de la
compaiiia alcanzo los

del Hogar en Chile, asf como
también en el negocio de retail
en Perd y Colombia, “asociado
a la desaceleracion del consu-
mo en la regién”, sefialaron en
su andlisis razonado.

En tanto, el Ebitda de la com-
pafifa se contrajo 56,5% en el
trimestre, tras anotar $126.977
millones (US$ 161 millones) en
el perfodo enero-marzo.

“Experimentamos un desa-
fiante trimestre, con una base
comparativa alta, un escena-
rio econémico complejo y con
una desaceleracién en el con-
sumo en nuestros principales

mercados”, dijo Gaston Bot-
tazzml CEO de
Falabella.

En tanto, la
deuda neta de la
compaiifa alcanzé

igual periodo de  US$ 4.886 millonesal 1los US$ 4.886 mi-
2022. cierre de marzo de llones al cierre de
De esta manera, 2023, un alza del6,7%. marzo de 2023,

la compafifa mi-
norista anotod su
cuarto registro negativo tri-
mestral desde que cotiza en
bolsa (1996), luego de las pérdi-
das alcanzadas en el segundo
trimestre de 2020 y en el tercer
y cuarto trimestre de 2022.

En relacién a las ventas, re-
porté que su primera linea al-
canzo los $2.747.538 millones
(US$ 3.476 millones) en el pri-
mer trimestre, lo que implicé
una baja de 6,3% frente a igual
lapso del afio anterior. La em-
presa explicé que la cafida de los
ingresos consolidados tuvo re-
lacién con el menor desempefio
de sus unidades de Tiendas por
Departamento y Mejoramiento

un incremento de
16,7% interanual.
Con ello, el apalancamiento
en relacidon al Ebitda de la fir-
maescaléa7,3 veces, desde el
6,9 en que se ubicé al cierre
del 2022. Cabe recordar que
debido a los altos niveles de
endeudamiento, las clasifica-
doras Fitch y S&P rebajaron la
nota de la companfa hace
unos meses.

Por otra parte, las ventas di-
gitales alcanzaron US$ 703 mi-
llones en el primer trimestre,
un 11% menos que el afio pasa-
do. Pese a la desaceleracion del
canal online, “las ventas de los
sellers en el marketplace crecie-
ron un 23% en el periodo”.

MACARENA PEREZ.

RUBEN GARCIA

“ He solicitado en
la comision de Trabajo
de la Camara que se
retome la reforma de
pensiones, que se habia
suspendido por la mesa
técnica”.
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ALBERTO UNDURRAGA
DIPUTADO DC

truir un seguro social, con soli-
daridad intra e intergeneracio-
nal, y con los mismos beneficios
que plantea el proyecto del Go-
bierno, mcluyendct la compen-
sacidén a las mujeres por las ta-
blas de mortalidad, pero con li-
bre eleccién, no con cuentas no-
cionales”, sefial6 Undurraga a
inicios de abril.

El timonel de la DC apunta a
que su propuesta es necesaria
para construir un acuerdo que
mejore las pensiones, simplifi-
cando el sistema; lo segundo,
porque las cuentas nocionales
tienen el riesgo asociado de que
el Gobierno de turno use esos
recursos en otras materias, y lo
tercero, porque se permite soli-
daridad y libre eleccién al mis-
mo tiempo.

La semana pasada, el subse-
cretario de Previsién Social,
Christian Larrain, reconocio
que “las cuentas nocionales no
gozan de una mayoria parla-
mentaria”.

Estrategia con dias contados:

Por qué se aproximaria
el momento de dejar la
renta fija de corto plazo

Junto a los depdsitos a plazo en UF,
se mantiene entre las principales
recomendaciones de analistas.

CAMILO CASTELLANOS

Una estrategia de inversion
que continia dominando en el
mercado local tiene que ver con
privilegiar bonos a corto plazo
y depdsitos a plazo en UF. Pero,
esta vision cambiaria pronto.

“Continuamos encontrando
atractivos a los bonos a corto
plazo, de menos de un afio”, di-
ce Natalia Ardnguiz, sociay ge-
rente de Estudios de Aurea
Group. Pero, “el punto de infle-
Xién estd cada vez mds cerca”.

“El IPC que se conocid este
lunes apunta hacia eso” ,agrega
Luis Felipe Alarcén, economis-
ta jefe de EuroAmerica.

Distintos analistas recomien-
dan seguir privilegiando los
papeles de deuda de corto pla-
zo. Pero esta postura cambiaria
pronto: el IPC
de abril dio se-
fiales de aque-
llo y el de ma-
yo seria clave.

A la espera,
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tar llegando a su fin. Como el
mercado suele adelantarse, rea-
lizar el cambio cuando el Cen-
tral efectivamente baje las tasas
seria tarde. Por eso, es clave es-
tar viendo las sefiales del punto
de inflexién.

A juicio de Ardnguiz, se va a
dar cuando existan datos que
efectivamente muestren un re-
troceso de la inflacién tanto na-
cional, como en EE.UU. Con es-
to, dice, se puede proyectar me-
jor cudndo comenzard la rebaja
de tasas del Central “y ahi co-
menzar a alargar los instru-
mentos de deuda y a cambiar de
UF a pesos”.

El IPC de abril, dado a conocer
este lunes, serfa una sefial de que
se acerca el punto de inflexién.
La inflacién registré una varia-
cién mensual de 0,3% vy, por pri-
mera vez des-
de marzo de
2022, baj6 de
los dos digitos
en términos
anuales, a

en Itau AGF
recomiendan invertir en la
“parte corta” delacurva. “Enla
zona de un afo, favoreciendo
tasas en UF”, dicen. Ah{ espe-
ran una rentabilidad en torno a
UF+5%, “donde el principal
componente es el devengm

Y todavia habria opciones
en depdsitos a plazo. “Siguen
siendo una buena oportuni-
dad, con altos niveles de tasas
y riesgo-retorno atractivo”,
dice Andrea Amar, portfolio
manager de Quest Capital.
Ahf se esperan rentabilidades
nominales de 10,2% en pesos y
UF+4,7 en un afio.

Estas estrategias podrian es-

9,9%.

“Durante abril se evidencia-
ron menores presiones de pre-
cios”, dicen en Banchile Inver-
siones. “Aunque la desacelera-
cién de la inflacién sigue sien-
do mds marcada en los
componentes voldtiles, se ob-
servaron incrementos anuales
mads moderados en los compo-
nentes sin volatiles”.

Y, sibien reconoce que estas
serian sefiales, Alarcén, dice
que esto “debe ser confirmado
poreldatodemayo”.Y advier-
te que es necesario ver a la in-
flacion sin voldtiles en una tra-
yectoria “claramente descen-
dente”.

Para el IPC de
mayo, hay dife-
rencias en las
proyecciones.
Algunos apuntan

pPoOCO Mas.

aun 0,2% y otros
ven un 0,3% o un

Presidenta Rosanna Costa

Banco Central: Retiros
tendrian nuevos
efectos inflacionarios

Dijo también que nuevos desembolsos
atraerian una mayor incertidumbre local.
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La comisién de Constitucién
de la Cdmara de Diputados
continué ayer la tramitacién de
los retiros desde los fondos pre-
visionales. En la instancia parti-
cipd de forma telemdtica la pre-
sidenta del Banco Central, Ro-
sanna Costa, quien realizé un
andlisis respecto de los impac-
tos que han tenido los desem-
bolsos desde las AFP.

La presidenta del instituto
emisor recordd los efectos de
los retiros anteriores y sefialé
que “fueron significativos, pro-
vocando un excesivo aumento
del gasto, una alta y persistente
inflacién, y el aumento del cos-
to de financiamiento de largo
plazo”.

Asimismo, insistié que “los
retiros no deben evaluarse co-
mo medidas aisladas, ya que
sus efectos macroeconémicos
son acumulativos y su reitera-
cién afecta la percepcién de que
podrian continuar hasta acabar
con el 100% de los fondos acu-
mulados”.

Costa presento proyecciones
de los efectos inflacionarios de
un nuevo rescate de fondos. En
ese sentido, dijo que otro retiro
“agregaria un nuevo impacto
inflacionario. En vez de seguir
reduciéndose la inflacién, lo
que vamos a ver es que se va a
mantener en los niveles actua-
les o incluso puede subir de
aqu{ a fin de afio”.

En detalle, el ejercicio del

Rosanna Costa, presidenta del
Banco Central.

Banco Central contempla que
el tipo de cambio aumenta en-
tre 10% y 20% respecto del es-
cenario central del dltimo
IPoM, que en el rango superior
de depreciacién equivale en
magnitud a la observada en re-
tiros previos.

Asimismo, se planteé que los
hogares consumirian entre el
50% y el 75% del monto de reti-
ro potencial, lo que eleva el
consumo especialmente en el
segundo semestre.

Se planted, ademds, que el re-
chazo de los 1ltimos retiros ha
contribuido a “reducir sustan-
cialmente” el riesgo asociado a
Chile.

Mientras que advirtié que
“abrir la puerta a nuevos retiros
conduciria nuevamente a un
escenario de mayor incerti-
dumbre local”.

CLAUDIO CORTES.

La empresa recalco que la operacion en Chile merma el desempem f|-
nanciero en el trimestre.

Ultima linea descendié 56,1%:
Cencosud anota caida
en ganancias durante
prlmer trimestre

Crecid el gasto financiero por la compra
de Giga y The Fresh Market.

N. B.

Las empresas del retail en-
frentaron un complejo arran-
que de afio. En el caso del hol-
ding minorista Cencosud, ayer
reporté que en el primer tri-
mestre del ano utilidades atri-
buibles a propietarios por
$60.367 millones, lo que impli-
cé una disminucién en su ulti-
ma linea de 56,1% frente a los
$142.537 millones que gand en
igual periodo de 2022.

La compaiifa explicé en su
andlisis razonado que las ga-
nancias trimestrales se vieron
afectadas por “un aumento en

en particular en Chile, asi como
también un mayor aumento en
gastos de inflacién en préctica-
mente todos los mercados”.

La contraccién del Ebitda se
debié “a la alta base de compa-
racién en Chile, producto de la
mayor liquidez y los niveles
inusuales en el consumo, ob-
servado en el mercado produc-
to de las ayudas econémicas es-
tatales y los retiros de los fon-
dos de pensiones”. En esta li-
nea, recalcé que “como
consecuencia, tanto los resulta-
dos de Tiendas por Departa-
mento y Mejoramiento del Ho-
gar se vieron negativamente

el gasto financiero impactados”.

asociado princi- De todos modos,
palmente al finan- ESTADOS Videla resalté que
ciamiento de corto UNIDOS de cara al cierre de

plazo de las adqui-
siciones de The
Fresh Market
(EE.UU.) y Giga
Atacado (Brasil)”.
A su vez, la fir-
ma fundada por
Horst Paulmann dio cuenta
que el Ebitda —utilidades antes
de impuestos, intereses, depre-
ciaciones y amortizaciones—
registré una baja de 6,7% inte-
ranual, hasta los $340.170 mi-
llones. Esto, pese a que los in-
gresos de la compafifa alcanza-
ron $3.503.184 millones entre
enero y marzo de este afio, un
alza de 17,3% frente al 2022.
Matias Videla, CEO de Cen-
cosud, sefialé en conferencia
con medios que los resultados
se vieron afectados en parte por
“una mayor incidencia promo-
cional respecto al afio anterior,

La operacion de la firma
a través de The Fresh
Market anoto ingresos
por $400.058 millones
en el trimestre.

este ejercicio mejo-
rarian los resulta-
dos. “El primer tri-
mestre fue més di-
ficil, y desde ahora
en adelante cree-
mos que serd bas-
tante mds auspicioso. El efecto
estd enla caida de Chile, que era
algo previsto, porque el 2022
fue histérico y probablemente
irrepetible”, dijo.

En Cencosud estdn muy entu-
siasmados con el desempefio de
The Fresh Market en Estados
Unidos, donde esperan acelerar
su crecimiento. En el trimestre, la
cadena anotd ingresos por
$400.058 millones, con una pe-
netracion online de 5,5%. “La
operacion en EE.UU se ha conso-
lidado como una de las més ren-

tables de Cencosud, con un mar-
gen Ebitda de 9,7%", indicaron.



