
QUEST ESTRATEGIA ACTIVA FONDO DE INVERSION FEBRERO 2025
Información de Contacto
Av. Las Condes 11.700, Torre A, piso 10

Vitacura - Santiago de Chile

Contacto: Quest Administradora General de Fondos S.A

Teléfono: +56 (2) 2599 9000

Email: agf@questcapital.cl

Moneda CLP
Inicio Fondo 01 de junio 2023
Duración del Fondo Indefinida
Patrimonio (CLP MM) 
Valor Cuota Serie A (CLP) $1.171,30
Código Bolsa de Santiago  CFIQEAA

Año Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Año

Serie A - Rentabilidad en CLP

2023 0,49% 0,54% 0,43% -0,31% -1,31% 2,33% 2,87% 5,09%

2024 2,02% 2,35% 1,68% -1,60% -0,14% 1,28% 0,94% 0,13% 0,70% 1,79% 1,32% 0,26% 11,20%

2025 1,04% -0,81% 0,22%

Objetivos del Fondo Características del Fondo

Quest Estrategia Activa es un fondo de inversión público que invierte en

instrumentos de deuda, de capitalización y alternativos, emitidos tanto por

emisores nacionales como extranjeros. A través de una estructura abierta se

seleccionan los mejores fondos de inversión locales por medio de una gestión de

alocación activa que busca entregar a sus aportantes una rentablidad de mediano y

largo plazo.

$5.461

1. Rentabilidad anual corresponde al retorno acumulado en los meses en los que se posee información.

El presente informe no constituye una oferta de inversión o de suscripción de valores. El presente informe contiene únicamente información relativa a la rentabilidad pasada del fondo de inversión, sin que ello

garantice la rentabilidad futura del mismo.

Rentabilidad Mensual Histórica

Performance Histórico - SERIE A (CLP) Exposición por Moneda

POSICIONAMIENTO POR CLASE DE ACTIVO  ALLOCATION ENERO-FEBRERO

COMENTARIO DEL MES

En febrero, la volatilidad en los mercados globales fue impulsada por el alza de aranceles en EE. UU. y las negociaciones con Rusia. Trump confirmó tarifas a Canadá,

México, la UE y China, aumentando la incertidumbre y ordenó evaluar aranceles al cobre.

En EE. UU., la desaceleración económica se reflejó en la caída de ventas de viviendas y menor confianza del consumidor, reavivando temores de recesión. Esto reforzó

expectativas de dos recortes en la tasa de política monetaria en 2025, afectando los mercados y llevando al Treasury a 10 años a caer 33pb, cerrando en 4,21%.

En renta fija, los bonos de mayor duración superaron a los de menor plazo. El aumento en la incertidumbre elevó los spreads corporativos, especialmente en High Yield.

En la eurozona, la confianza empresarial en Alemania repuntó ante la expectativa de políticas procrecimiento del nuevo gobierno. Sin embargo, el PMI compuesto

reflejó un crecimiento marginal, mientras el sector manufacturero siguió en recesión y el empleo cayó. Se espera que el BCE reduzca tasas hasta debajo del 2% en 2026,

con recortes de 25pb en las próximas tres reuniones desde el 2,75% actual.

En China, las advertencias de represalias ante nuevos aranceles y las tensiones con Taiwán afectaron los mercados. La inversión extranjera tuvo su peor inicio de año,

reflejando la desaceleración económica y la incertidumbre global.

Los índices bursátiles tuvieron un desempeño mixto. En EE. UU., el Nasdaq cayó 3,97% y el S&P 500 bajó 1,42% por la liquidación de tecnológicas y datos económicos

débiles. En contraste, el Hang Seng subió 13,59%, acumulando 14,22% en el año, impulsado por expectativas de inversión extranjera en IA china. En Europa, el STOXX

Europe 600 avanzó 3,05% por expectativas de recortes en tasas y un posible mayor gasto en defensa.

A nivel local, las tasas de interés nominales retrocedieron, en línea con el exterior. El IPSA subió 1,84% impulsado por noticias corporativas, mientras el peso chileno se

apreció 3%, favorecido por un alza del 5,3% en el cobre ante compras anticipadas por temor a aranceles.

En renta fija, las tasas nominales cayeron: el BTP a 10 años cerró en 5,98% (-15pb) y el BTP a 5 años en 5,91% (-15pb). En contraste, las tasas reajustables subieron: el

BTU a 10 años cerró en 2,65% (+12pb) y el BTU a 5 años en 2,53% (+3pb).

En febrero, el fondo aumentó su exposición en dólares del 35% al 39%, aprovechando la depreciación de la divisa durante el mes. Este incremento se llevó a cabo

principalmente mediante una mayor inversión en renta variable internacional, capitalizando las recientes correcciones en los mercados accionarios globales.

La serie A del fondo registró una rentabilidad de -0,81% en febrero. Aunque todas las clases de activos obtuvieron retornos positivos, la apreciación del peso chileno

frente al dólar (USD/CLP -3,1%) generó un ajuste cambiario en la porción denominada en dólares del fondo, afectando su desempeño.

Al cierre de febrero, la rentabilidad acumulada del fondo se sitúa en 0,22% en lo que va del año y en 6,45% en los últimos 12 meses.
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64,1%
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28,2

5,6%
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