
QUEST ESTRATEGIA ACTIVA FONDO DE INVERSION MARZO 2025
Información de Contacto
Av. Las Condes 11.700, Torre A, piso 10

Vitacura - Santiago de Chile

Contacto: Quest Administradora General de Fondos S.A

Teléfono: +56 (2) 2599 9000

Email: agf@questcapital.cl

Moneda CLP
Inicio Fondo 01 de junio 2023
Duración del Fondo Indefinida
Patrimonio (CLP MM) 
Valor Cuota Serie A (CLP) $1.167,51
Código Bolsa de Santiago  CFIQEAA

Año Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Año

Serie A - Rentabilidad en CLP

2023 0,49% 0,54% 0,43% -0,31% -1,31% 2,33% 2,87% 5,09%

2024 2,02% 2,35% 1,68% -1,60% -0,14% 1,28% 0,94% 0,13% 0,70% 1,79% 1,32% 0,26% 11,20%

2025 1,04% -0,81% -0,32% -0,10%

Objetivos del Fondo Características del Fondo

Quest Estrategia Activa es un fondo de inversión público que invierte en

instrumentos de deuda, de capitalización y alternativos, emitidos tanto por

emisores nacionales como extranjeros. A través de una estructura abierta se

seleccionan los mejores fondos de inversión locales por medio de una gestión de

alocación activa que busca entregar a sus aportantes una rentablidad de mediano y

largo plazo.

$5.494

1. Rentabilidad anual corresponde al retorno acumulado en los meses en los que se posee información.

El presente informe no constituye una oferta de inversión o de suscripción de valores. El presente informe contiene únicamente información relativa a la rentabilidad pasada del fondo de inversión, sin que ello

garantice la rentabilidad futura del mismo.

Rentabilidad Mensual Histórica

Performance Histórico - SERIE A (CLP) Exposición por Moneda

POSICIONAMIENTO POR CLASE DE ACTIVO  ALLOCATION FEBRERO-MARZO

COMENTARIO DEL MES

En marzo, los mercados financieros estuvieron marcados por una elevada incertidumbre debido a las políticas arancelarias de Trump, la postura cautelosa de la Reserva

Federal y las medidas de estímulo fiscal en Europa. Las tensiones comerciales provocaron caídas en las bolsas internacionales y un aumento de la aversión al riesgo,

debilitando al dólar globalmente. Los bonos del Tesoro estadounidense a largo plazo cayeron, mientras que los europeos subieron. El oro alcanzó máximos históricos, el

petróleo cayó y el cobre subió. Los riesgos globales afectaron las perspectivas de crecimiento económico y presionaron al alza las expectativas de inflación.

En Estados Unidos, la guerra comercial y las tensiones geopolíticas redujeron las proyecciones de crecimiento y aumentaron la probabilidad de recesión. La Reserva

Federal mantuvo su tasa de interés en 4,25% - 4,50%, y el rendimiento del bono a 10 años alcanzó un máximo de 4,36%, cerrando en 4,21%. En los spreads crediticios,

los inversionistas adoptaron una postura más cautelosa, reduciendo riesgos y aumentando flujos hacia activos líquidos y de corto plazo, lo que aumentó los spreads,

especialmente en bonos de alto rendimiento (High Yield).

En la zona euro, Alemania impulsó la inversión en defensa e infraestructura, flexibilizando su regla de deuda, lo que benefició al euro. No obstante, persisten los riesgos

por los aranceles y las tensiones geopolíticas. 

En China, las autoridades reafirmaron el objetivo de alcanzar un crecimiento económico del 5,00% para este año, buscando contrarrestar los efectos adversos de la

guerra comercial mediante políticas fiscales y monetarias expansivas.

Los mercados bursátiles retrocedieron, especialmente en EE. UU., donde el Nasdaq perdió 8,21% y el S&P 500 retrocedió 5,75%, acumulando caídas anuales de -10,42%

y -4,59%, respectivamente. En contraste, el Hang Seng y el STOXX Europe 600 registraron crecimientos anuales de 15,07% y 9,89%, con variaciones mensuales de +0,74%

y -0,35%, respectivamente.

A nivel local, el Banco Central mantuvo la tasa de política monetaria en 5,00% ante la incertidumbre externa, con la expectativa de un solo recorte en la segunda mitad

del año, cerrando en 4,75%. Las tasas de interés nominales y reales retrocedieron, siguiendo la tendencia de los mercados internacionales, mientras que el IPSA subió

4,30% en el mes.

En el mercado de renta fija, las tasas nominales cayeron: el BTP a 10 años cerró en 5,91% (-7pb) y el BTP a 5 años en 5,82% (-9pb). Las tasas reajustables también

bajaron: el BTU a 10 años cerró en 2,64% (-1pb) y el BTU a 5 años en 2,51% (-3pb).

El fondo no realizó cambios significativos en marzo debido a la volatilidad, manteniendo una distribución de 64% en renta fija, 27% en renta variable, y posiciones

menores en alternativos locales y caja local. La exposición en dólares se mantuvo en 38%, dejando el 62% en moneda local.

La serie A del fondo registró una rentabilidad de -0,32% en marzo, acumulando -0,10% en el año y 4,64% en los últimos 12 meses.
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Serie A

64,1%

2,9%

27,5

5,6%

DEUDA ACCIONES ALTERNATIVOS CAJA
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FEBRERO MARZO

62,0%38,0%

CLP USD


