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QUEST Renta Local Fondo de Inversién es un fondo que invierte en Moneda CLP
todo tipo de instrumentos de renta fija, principalmente chilenos. Su Inicio Fondo 5 de julio de 2011
filosofia de inversién se basa en el estudio de empresas y mercados, Dura.mon‘del Fondo Indefinida
ademéds de analisis macroeconémico. De este modo, busca generar Patrimonio del fondo (CLP MM) 9.168
una rentabilidad superior a la Tasa de Politica Monetaria del Banco xa:or guo:a ser!e/;é(cill:;’)) gg;g'g:
oA ok alor Cuota serie .793,
Central de Chile (“TPM”) mas 100 puntos base anuales. Codigo BCS CFIQRL-A /CFIQRL-B
Codigo Bloomberg FIQRLSA CI /FIQRLSB CI
Rentabilidad Nominal Mensual
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic 2023
SerieA 0,33% -0,38% 1,26% -0,50% -0,51% 1,10% -0,32%  -0,50% -1,05% -0,55% -1,15%
SerieB  0,37% -0,35% 1,30% -0,46% -0,47% 1,14% -0,28%  -0,46% -1,01% -0,51% -0,74%
Rentabilidad Nominal Historica
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 Total
SerieA  3,70% 5,98% 6,65% 8,46% 3,45%  8,62% 5,60% 4,34% 3,79% -3,81% 2,29% 11,19% 78,73%
Serie B 3,97%  8,98% 5,95% 4,76% 4,73% -3,33% 2,75% 11,17%  45,44%

* Serie A inicié operaciones el 01.07.2011. Serie B inicié operaciones el 01.01.2015

Distribucion por Clasificacion de Riesgo (% del activo)
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Distribucion por Sector (% del activo) Distribucion por Tipo de Instrumento (% del activo)
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Inmobiliario; 12,93% Otros; 12,94% Central/Gobierno
BANCO CENTRAL 9,19% Duration (afios) 4,28 UF 74,25%
INCOFIN 6,76% CLP 19,57%
BANCO ESTADO 6,55% usb 6,18%
CGE TRANSMISION 5,30%
CAJA LA ARAUCANA 4,93% BCU-2 4,18% BCP-2 6,93% GT-10 4,93%
CAJA/OTROS 4,91% BCU-5 3,84% BCP-5 6,68% GTII-10 2,52%
GLOBAL SOLUCIONES FINANCIERAS 4,17% BCU-10 3,38% BCP-10 6,63% CLP/USS 899,44
CALICHERA 4,09% TPM 9,00% Infl. 12M 2,95%
PATIO 4,09%

Comentario del Mes
Las condiciones financieras globales han vuelto a estrecharse luego de que la Reserva Federal en su ultima reunion de politica apuntara a una
restriccion monetaria mas prolongada sin descartar una nueva alza de la tasa de los fondos federales. Esto, en respuesta, al dinamico desempefio de
la economia estadounidense (con sus consecuencias para la evolucién futura de la inflacién) y un mercado laboral robusto. A lo anterior se suma la
incertidumbre vinculada a los ataques del grupo Hamds a Israel y a una nueva presién sobre el precio del crudo. Como resultado, los mercados
internacionales volvieron a tensionarse. El ddlar se aprecié a nivel global, la volatilidad aumentd y los mercados bursatiles cayeron de manera
generalizada. Las tasas de interés de largo plazo en Estados Unidos aumentaron significativamente transmitiéndose al resto de las economias. Asi, la
tasa americana a 10 afios finalizd en 4,93% exhibiendo un repunte de 36pb en el mes.
El mercado financiero nacional reaccioné a estos movimientos globales. Las tasas de interés de largo plazo subieron, el IPSA acumulé pérdidas y el
peso se deprecid. En el mercado de renta fija, las tasas nominales de largo plazo se elevaron cerca de 37pb llegando a su mayor nivel desde fines del
afio pasado, en torno a 6,63%. Las tasas reajustables a 10 afios también aumentaron con fuerza, alrededor de 48pb, hasta 3,38%. Detras de estos
movimientos no sélo esta la perspectiva de que en EE.UU las tasas permanezcan mas altas por mayor tiempo, sino que también ha incidido un
menor apetito por activos emergentes y un plan de emisién de deuda publica para el préximo afio por un monto algo superior a lo estimado por el
mercado, incrementando los premios por liquidez. Es importante mencionar que a fin de mes el Banco Central recorto la tasa de politica monetaria
s6lo en 50pb hasta 9% y suspendid el programa de recomposicion de reservas internacionales, entregando un comunicado con un evidente sesgo
cambiario.
Durante el mes, la serie A del Fondo renté -0,55% vy la serie B -0,51%, acumulando en el afio -1,15% y -0,74% respectivamente. El desempefio del
Fondo se explica principalmente por una fuerte alza en las tasas de interés de los bonos de gobierno en todos los plazos.

1. Rentabilidad acumulada desde el inicio de la serie correspondiente. 2. A partir del 8 de junio de 2019 el Benchmark corresponde a TPM + 1,00%. 3. Yield to maturity asume una
variacion de la UF de 2,95% a 12 meses.

El presente informe no constituye una oferta de inversion o de suscripcion de valores. El presente informe contiene Uinicamente informacién relativa a la rentabilidad pasada del fondo de
inversion, sin que ello garantice la rentabilidad futura del mismo.



